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Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor
presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta pot cobrat. La
diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asighando cada uno de los canones entre los ingtesos
financieros y la amortizacién del capital en cada petiodo contable, de tal maneta que el
reconocimiento de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el artendador ha realizado en el
atrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye
en el estado de situacién financiera segin la naturaleza del bien. Los ingtesos de arrendamientos

operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base de
linea recta.

Contabilidad del arrendatario
Reconocimiento

La compafia en la fecha inicial del contrato de arrendamiento reconoce un activo pot detecho a
uso y un pasivo por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha inicial el pasivo por arrendamiento se mide por el valor presente de los pagos pot
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados a la tasa incremental por
préstamos de la Sociedad; para el calculo se incluyen los siguientes pagos:

a) Pagos fijos menos cualquier incentivo.

b) Pagos variables.

o) Importes por pagar a titulo de garantias del valor residual.

d) El precio de la opcién de compra si la sociedad esta razonablemente segura de ejetcet esa
opcion.

e) Pagos de penalizaciones si el plazo refleja que la compania ejetcerd una opcién de

terminar el contrato anticipadamente.
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Activo de derecho de uso
El costo del activo por derecho de uso comprendera:
a) Importe de medicion inicial del pasivo por arrendamientos.

b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partit de la fecha inicial del contrato,
menos los incentivos recibidos.

o) Los costos directos iniciales incurridos por la fiduciatia.

d) Los costos de desmantelamiento a incurrir por la fiduciaria al desmantelar o eliminar el
activo subyacente.

Medicién
Pasivo por arrendamiento

Después de la fecha inicial la fiduciaria medira el pasivo por arrendamientos:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre pasivo por
arrendamientos.

b) Reduccion del valor en libros por los pagos por arrendamientos realizados.

9] Midiendo el importe en libros nuevamente por la actualizacién o modificacién de los

pagos por arrendamiento.

Activo de derecho de uso

La fiduciaria medita el activo por derecho a uso aplicando el modelo del costo.

a) Menos la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por detetioro.
b) Mas cualquier ajuste por una nueva medicion del pasivo por arrendamientos.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF’s), sobre la base del costo histérico, excepto por los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o pagado para transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del metcado en la fecha de valoracién,
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independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracién directa. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las
caractetisticas del activo o pasivo si los patticipantes del mercado toman en cuenta esas caractetisticas a
la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valot razonable a efectos de valoracién y/o tevelacion en los estados financieros se determina de la
forma previamente dicha, a excepcién de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y la medicién que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estan expresados en
balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacion de los estados financieros se detal

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la gerencia efectiie un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados a la presentacién de activos, pasivos y la revelaciéon de pasivos contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas importantes son las
relacionadas con la vida 1til de los activos.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convettidos a Balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del balance de situacién, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en activos financietros

Los activos financieros segun el alcance de la NIIF 39 estan clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta, segin sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, mas en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a través
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales. La Compaiifa determina la clasificaciéon
de sus activos financieros después del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta desighacion al final de cada ejetcicio fiscal.



LVM CASA DE VALORES, S. A.

(Antes [tau Casa de Valores, S. A.)
(Entidad 100% subsidiaria de LVM HOLDINGS SPA.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020
(Expresado en US$ ddlares)

Las comptas y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
fecha en que la Compafia se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o ventas
son comptas o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un periodo
generalmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.

Activos financieros a valor justo por ganancias o pérdidas

Los activos financieros clasificados como mantenidos para intercambio se incluyen en la categoria de
activos financieros a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Activos financieros son clasificados
como mantenidos pata compraventa si han sido adquiridos con el propésito de venderlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa se registran a resultados.

Otras invetsiones
Las ottas inversiones comprenden valores representativos de capital adquiridos con el fin de participar
pattimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas en esta categoria se contabilizan aplicando el método de costo.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estan valorados al costo menos depreciacion y
amortizaciéon mas cualquier otro deterioro. Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida til, se cargan a gastos de ventas, generales y administrativos.

Depreciacién y amortizacion

Lvmm Casa de Valores, S.A. utiliza el método de linea recta para depreciar y amottizar el mobiliario,
equipo y mejoras. La depreciacién y amortizacién para el trimestre terminado el 30 de junio de 2020,
asciende a la suma de B/. 29,770 (2019 —B/. 49,819).

La vida 1til estimada de los activos es como sigue:

Vida util
Mobiliario y equipo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 aflos
Cémputo y telecomunicacién 3 afios
Programas de computadora (software) 3 afios

Deterioro de activos

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada balance de situacién
pata determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si tal indicacién existe, se reconoce una
pérdida por detetioro con base en la cantidad recuperable estimada del activo.
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Los valores en libros de los ottos activos, son tevisados a la fecha de cada balance de situacién para
determinar si existe alguna indicacién de detetioro. Si tal indicacién existe, se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del activo o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.

Valor razonable de instrumentos financieros
La Compafifa estd expuesta, en el curso normal del negocio, al riesgo de crédito, de tasa de interés y de
mercado.

Riesgo de crédito

La Compafiia monitorea petiédicamente la condicién financiera de los deudores. Todas las
exposiciones al crédito se revisan, por lo menos, una vez al afio.

La exposicién maxima al riesgo de crédito esta representada por el valor de cada activo financiero en el
balance de situacién.

Riesgo de tasa de interés y de mercado

Las invetsiones en valores de pattimonio no exponen a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés, sin
embatgo, el cambio en las tasas de interés y los precios accionarios, ademas de otras variables
financieras, lo mismo que la reaccién de los patticipantes en los mercados a eventos politicos y
econdmicos, exponen a la Compaiifa al riesgo de mercado.

La Compaiiia tealiza las inversiones con base en una politica de inversién, previamente aprobada por la
Junta Ditectiva y evalta periédicamente la condicién de los emisores.

Impuesto sobre la renta

De acuetdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafias incorporadas en la Republica de Panama,
estin exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operaciones
extranjetas. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobierno de Panama y las inversiones
en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Cuentas por pagar

Los pasivos pot cuentas pot pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor
justo, pata considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no
facturados a la Compaiifa.

Patrimonio

Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compafia.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y reportado
en el balance general como acciones en tesoretfa.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compania y
los ingtresos puedan ser ficilmente medidos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingtesos potr comisiones y otros servicios se reconocen como ingresos en la fecha de negociacién
de la transaccion.

Los ingresos por intereses son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracion el saldo del valor principal y la tasa de interés efectiva.

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que se realicen.

3 Adecuacion de Capital
Relacién de Solvencia

Segin el Acuerdo No 4-2011 del 27 de septiembre de 2011, las Casas de Valores deberan mantener en
todo momento una relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%), del total de sus activos y
opetaciones fuera del balance ponderado en funcién de sus riesgos.

La relacién de solvencia de Lvm Casa de Valores, S. A., registrada durante el segundo trimestre del afio
2020, es la siguiente:

Relacion de Solvencia
Minimo. jun-20 301.29%
Miximo. marzo-20 888.12%
Promedio 2020 436.12%
Junio Ciertre 334.58%
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Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital
ptimatio se compone de la suma del capital susctito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejercicios anteriores y en curso, el valot de activos intangibles y difetidos, propiedades planta y equipo
(neto depreciacién), el costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
tercetos, las cuentas por cobrat a socios o accionistas y compafifas relacionadas, asi como los activos
clasificados como “ottos activos”, dentro del balance. El capital secundario estard constituido de las
financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta por ciento (50%), del valor de
capital primatio, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles
en acciones.

El fondo de capital de Lvm Casa de Valores, S. A., registrado durante el segundo trimestre del afio
2020, es la siguiente:

Fondos de Capital
Minimo. junio-20 | B/. 447,157.81
Miximo. enero-20 | B/. 823,512.40
Promedio. 2020 B/.643,703.13
Junio. Cietre | B/. 447,157.81

Coeficiente de Liquidez

Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
tiesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

El coeficiente de liquidez de Lvm Casa de Valores, S. A., registrado durante el segundo trimestre del
aflo 2020, es la siguiente:

Coeficiente de Liquidez
Minimo. junio-20 196.18%
Miximo. enero-20 505.36%
Junio. Ciettre 196.18%

Situaciones de Concentracion

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o clientes relacionados entre si, se considerard como una concentracién cuando el valor
acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acuerdo a lo anterior, manifestamos que Lvim Casa de Valores, S. A., no aplica en esta situacion.
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4 Efectivo

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), el efectivo en caja y bancos se detalla a
continuacion:

30-jun-20 31-dic-19

Caja B/. 200 B/. 200
Banco General 352,707 413,304
BNY MELLON | PERSHING 130 0.00
Brown Brother Harriman 146,713 776,390
B/. 499,750 B/. 1,189,894

Inversiones y Otros Activos Financieros
Las inversiones y otros activos financieros se detallan a continuacion:

Inversiones y Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados La cartera de invetsiones y otros activos financieros a valor razonable se detalla a
continuacién:

30-jun-20 31-dic-19
Valotes de Renta Fija B/. 198,269 B/. -

La Compania mantiene inversiones y otros activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados pot un total de B/.198,269 (2098: B/.0.00). las cuales a la fecha han generado ingresos en
intereses y valoracién de B/.3,935 (2019: B/.0.00) la cual se presenta en el estado de resultados en el
rubro de ganancia en instrumentos financieros, neta.

5 Cuentas por cobrar.

Al 30 de junio de 2020, la Compania mantenia comisiones pendientes de cobro a clientes por
US$3,885 (2019: US$2,450), que fueron cobradas en su totalidad en julio de 2020.
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6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mejorasa la Equipo de Activo por

Mobiliario Propiedad Equipo de Procesamiento Derecho

de oficina Arrendada Computo (Software) de Uso Total
Costo
Saldo en libros al 1 de enero de 2019 15,278 79,546 195,105 97,059 186,988
Adiciones
Saldo en libros al 31 de diciembre de 2019 15,278 79,546 195,105 97,059 386,988
Adopeion de NIIF [6
Adiciones 28,957 210,334 4,004 243,295
Ventas y descarte (10,205) (10,205)
Saldo en fibros al 30 de junio de 2020 34,030 210,334 79,546 199,109 97,059 620,078
Depreciacion y amortizacién acumuladas
Saldo en libros al I de enero de 2019 (15,114) (78,946) (168,014) (1,733) (263,807)
Adiciones
Saldo en libros al 30 de junio de 2020 (15,114) (78,947) (168,014) (1,733) (263,808)
Adiciones (1,004) (7,011) (599) (10,757 (10,399) (29,770)
Ventas y descarte 10,205 10,205
Saldo en fibros al 30 de junio de 2020 (5,911) (7,011 (79,546) (178,771) (12,132) (283,372)
Saldo neto en libros al 30 de junio de 2020 28,117 203,323 - 20,339 84,927 336,704
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7  Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas

Al130 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), las cuentas por pagar se detallan a
continuacion:

30-Jun-20 31-dic-19

Brown Brother Harriman B/. 8,600 B/. 8,600
Bloomberg Finance 1,000 1,000
Banco General - 26
NYSE Group 233 233
Citibank 600 -
Price Watethouse Coopers - 2,115
KPMG 10,576 -
Auditoria Interna 6,000 -
Cable Onda 65 -
THO 2,896 -
DataSafe 91 -
Tecnologia Aplicada 272 207

30,332 12,181

Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), la compania mantenia saldos con partes
relacionadas, detalladas a continuacién:

30-jun-20 31-dic-19

Cuentas por pagar Casa Matriz B/. 748 B/. 100470

8 Arrendamientos

Lvm Casa de Valores mantiene contrato de atrendamiento financiero por Alquiler de oficina con
términos de contratacién generales a 5 anos. El total de este atriendo, su correspondiente depreciacion
acumulada y gastos relacionados se detallan a continuacion:

La composicién del rubro a 30 de junio de 2020 es la siguiente:

Afios de . Amortizacién .
Concepto vida util Saldo bruto final acumulada Saldo neto final
Activo por derecho de uso 5 afos 97,059 (12,132) 84,927
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El movimiento del saldo neto de activo por derecho de uso es el siguiente:

30-jun-19 31-dic-19

Adopcién al 1 de enero de 2020 - -
Adiciones durante el periodo NIIF 16

Detecho de uso 97,059
Depreciacion (12,132) -
Saldo al 30 de junio de 2020 84,927 -

El movimiento de la amortizacién acumulada del activo por detecho de uso es el siguiente:
30-jun-20  31-dic-19

Saldo al 1de eneto de 2020 1,733 -

Amortizaciones del periodo 10,399 -

Bajas de activo por derecho de uso - -

Saldo al 30 de junio de 2020 12,132 -

9 Capital social

La Compafifa mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011, se autorizd
aumentat el capital social de la sociedad a B/. 800,000; a la fecha de los estados financieros el capital
social autotizado es de B/783,000, compuesto de 783,000 acciones comunes emitidas y en citculacién,
con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serin nominativas.

Mediante Acta de Asamblea de Accionista del 30 de abril del 2020, se autorizd la transformacién de
préstamo recibido en favor de la sociedad por parte de LVM HOLDINGS Spa. pot la suma de
B/.243,000, como aporte dentro del capital social de la sociedad LVM CASA DE VALORES S.A.

Se autotiza la emision de Doscientas Cuarenta y Tres Mil (243,000) acciones de la sociedad en favor de

LVM HOLDINGS Spa. las cuales representan la capitalizacién efectuada y las cuales, por ende, se
encuentra, totalmente pagadas y liberadas.
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10 Gastos de personal, generales y administrativos

Gastos de personal

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019; los gastos de personal se detallan a continuacion:

'30-_3&1:.1-2:0 31-Die-2019
Sueldos B/ 139,150 EB/. 260,118
Horaz extraz 7 recargos 1,194 2,026
Diécimo terer mes 14,081 28,812
Prima de antigiiedac 3,830 6,200
Vacaciones 15,115 28144
Auxilios 1 colaboradoves 453 Q05
Bonificaciones 77663 54,027
Seguros 7.633 16,647
Indemuizanones Laborales 3,573 G673
Gazto de Fepresentanion 23923 49435
Capacitacidn 1l Personal - 3.096
Gastos deportivos v recreacion 4 3,334
Seguro Social 21,726 45,448
Seguwo Educative 2,146 4421
Riesgos Profez:ionsles 1,636 3,388

Procezo de zeleccidn de personal
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Gastos, generales y administrativos

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los gastos generales y administrativos se detallan a
continuacion:

"S- un-20 3l-dic-3018
Auditoris externs B/ 16376 B/, 21,132
Azesowly juridics S04 45037
Azesoads técnics 11437 38838
Trza Unier - 3
Impuestos Municipales i3 130
Impuestos Municipales-Eotulo iz -
Seguros ZAHG 37
Incendic 124 21
Sutrzeeion v hurto Zlé 3
Azeo ¥ vigilncis 1832 83
Acusducto v dloatuillads g &0
Energiz eléctrics 3473 2,840
Teléfonn 2,586 3438
Correo 40 &
Tramspotte, fete ¥ a0ares o4 45
Administrazcion de inmuebles 2003 2301
Servicio de custodia de documento: 38l 1,325
Television por czble 30z 30g
Servicio Cautro operstive dtema - COA 10463 21,838
Utilez 832 233
Trimites v licencizs 1o e
Alojumiento v manutencicn 2,063 1688
Equipo de Odicina 3733 77
Paszjes zéreos 1,382 3,038
Conuiziones 23 1246
Elementos de 130 7 cafeteriz 326 383
Crino v restawite Lo0w L1746
Puguesderos L& 4,153
Guitos bancarios 5,167 10718
Junt: divectiva - 4000
Costo financiers Avrendamientos 3,608 3,328
Gastos sjercicior antericees 32397 -

56,015 174484
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11 Compromisos y contingencias

Custodia de efectivo e instrumentos financieros de Terceros:

Servicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Brown Brother Harriman & Co., para que
actué como su custodio mundial y proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en dicho
contrato, de acuerdo a términos y condiciones establecidos en el.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Companifa mantenia con Brown Brother
Harriman & Co., inversiones de la siguiente manera:

30-jun-20 31-dic-19
Efectivo de tetceros en custodia 333,683 19,696,300
Inversiones de terceros en custodia 18,494,847 102,371,682
Total de la cartera de inversiones B/. 18,828,530 B/. 122,067,982

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Citibank, N. A.; para establecer cuentas de
efectivo y/o cuentas, traspasat, asignar, transferit o de otra manera adquirir o disponet de los mismos
valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compania y a firmar y
otorgar por cuenta de la Compania y transferir y otros documentos.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantenia con Citibank, N. A,
inversiones de la siguiente manera:
30-jun-20 31-dic-2019
Efectivo de terceros en custodia B/. 1,517,939 B/. 701,125
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Servicios de custodia con ALLFUNDS BANK.:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Allfunds Bank; para establecer cuentas de
efectivo y/o cuentas, traspasat, asignar, transfetit o de otta manera adquitit o disponet de los mismos
valotes, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compania y a firmar y
otorgar por cuenta de la Compafia y transferir y otros documentos.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compania mantenia con Allfunds Bank
inversiones de la siguiente manera:

30-jun-20 31-dic-19

Efectivo de terceros en custodia 452,740 2,026,636
Inversiones de terceros en custodia 98,595 825,891
B/. 551,335 2,852,527

Servicios de custodia con BNY METLLON | PERSHING.:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y BNY MELLON | PERSHING,; pata que
actué como su custodio y proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en dicho contrato, de

acuerdo a términos y condiciones establecidos en el.
Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compafia mantenfa con BNY MELLON |
PERSHING inversiones de la siguiente manera:

30-jun-20 31-dic-19

Efectivo de terceros en custodia 1,002,661 0
Inversiones de terceros en custodia 3,440,190 0
B/. 4,442,851 0

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del balance de la compaiiia.
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12 Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
global de administracién de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos adversos potenciales en el desempefio financiero de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito expone a la Compania a que la contraparte en un préstamo o inversién no cumpla
con cualquier pago que debfa hacer la Compafifa de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compania tiene la politica de hacer
negocios Unicamente con contrapartes que tienen un petfil crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantias reales.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de ctédito o invetsiones, en el
sentido del tiesgo de no poder financiar sus activos a petiodos y tasas apropiadas y el tiesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compaiifa tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés y de precios

Las operaciones estin sujetas al riesgo de fluctuacién de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes petiodos o
los montos varian.

Administracion de tiesgo de capital

El objetivo de la Compaiia en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compaiifa
para continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y
beneficios a otros acreedores y para mantener una estructura 6ptima de capital que reduzca el costo de
capital.
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