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Notas a los Estados Financieros Interinos 31 de marzo de 2020

1 Informacién general

LVM CASA DE VALORES, S.A. es una Compafifa constituida conforme a las leyes de la Republica
de Panama y mediante Escritura Publica N°468 del 27 de enero 2020 en reunién extraordinaria de Junta
General de Accionista el cual se cambia el nombre de la sociedad a LVM CASA DE VALORES, S.A.
Su actividad principal es la compra y venta de valores, ya sea por cuenta de tercero o por cuenta propia
y realizar custodia o administracién de acciones y valores en general.

Mediante Resoluciéon N° 398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, la Superintendencia del Mercado de
Valores, otorgd Licencia de Valores a la Compafiia para ejercer las actividades propias de la licencia que
se le otorga, la cual debe cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquellas que sean debidamente adoptadas por la Superintendencia.

Las operaciones de Casa de Valores en Panamd estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto de Ley No. 1 del 8 de julio de 1999

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en San Francisco, Edificio Midtown, Piso 18, en la
ciudad de Panamad, Republica de Panama.

Los estados financieros al 31 de enero de 2020, fueron autorizados para su emisiéon por Federico
Sorzano Londofio, Ejecutivo Principal.

2 Nueva Norma Internacional de Informacién Financiera que ha sido Adoptada a
partir del 01 de enero de 2019.
Arrendamientos
Contabilidad del arrendamiento
La compafifa reconoce un arrendamiento cuando a través de un contrato, o parte de un contrato,

se transmita el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Contabilidad del arrendador

La compaiiia clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo o financiero:
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Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor
presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La
diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos
financieros y la amortizacién del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el arrendador ha realizado en el
arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye
en el estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos
operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base de
linea recta.

Contabilidad del arrendatario

Reconocimiento

La compafiia en la fecha inicial del contrato de arrendamiento reconoce un activo por derecho a
uso y un pasivo por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha inicial el pasivo por arrendamiento se mide por el valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha, descontados a la tasa incremental por
préstamos de la Sociedad; para el calculo se incluyen los siguientes pagos:

a) Pagos fijos menos cualquier incentivo.

b) Pagos variables.

o) Importes por pagar a titulo de garantias del valor residual.

d) El precio de la opcién de compra si la sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa
opcion.

e) Pagos de penalizaciones si el plazo refleja que la compafia ejercera una opcién de

terminar el contrato anticipadamente.
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Activo de derecho de uso
El costo del activo por derecho de uso comprendera:
a) Importe de medicién inicial del pasivo por arrendamientos.

b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha inicial del contrato,
menos los incentivos recibidos.

©) Los costos directos iniciales incurridos por la fiduciaria.

d) Los costos de desmantelamiento a incurrir por la fiduciaria al desmantelar o eliminar el
activo subyacente.

Medicion
Pasivo por arrendamiento

Después de la fecha inicial la fiduciaria medird el pasivo por arrendamientos:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre pasivo por
arrendamientos.

b) Reduccién del valor en libros por los pagos por arrendamientos realizados.

©) Midiendo el importe en libros nuevamente por la actualizaciéon o modificacién de los

pagos por arrendamiento.

Activo de derecho de uso

La fiduciaria medira el activo por derecho a uso aplicando el modelo del costo.

a) Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.
b) Mas cualquier ajuste por una nueva medicién del pasivo por arrendamientos.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIEF’s), sobre la base del costo histérico, excepto por los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de wvaloracion,
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independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion directa. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las
caractetisticas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caractetisticas a
la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros se determina de la
forma previamente dicha, a excepciéon de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y la medicién que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de 1a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estin expresados en
balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panami, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacién de los estados financieros se detal

Estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la gerencia efectie un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados a la presentacién de activos, pasivos y la revelaciéon de pasivos contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mds importantes son las
relacionadas con la vida util de los activos.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del balance de situacién, con excepcién de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en activos financieros

Los activos financieros segun el alcance de la NIIF 39 estan clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta, segin sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, mas en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a través
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales. La Compania determina la clasificacién
de sus activos financieros después del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacién al final de cada ejetcicio fiscal.
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Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
fecha en que la Compaififa se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o ventas
son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un periodo
generalmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.

Activos financieros a valor justo por ganancias o pérdidas

Los activos financieros clasificados como mantenidos para intercambio se incluyen en la categoria de
activos financieros a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Activos financieros son clasificados
como mantenidos para compraventa si han sido adquiridos con el propésito de venderlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa se registran a resultados.

Otras inversiones
Las otras inversiones comprenden valores representativos de capital adquiridos con el fin de participar
patrimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas en esta categoria se contabilizan aplicando el método de costo.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estan valorados al costo menos depreciacién y
amortizacién mas cualquier otro deterioro. Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida util, se cargan a gastos de ventas, generales y administrativos.

Depreciacion y amortizacion
Lvm Casa de Valores, S.A. utiliza el método de linea recta para depreciar y amortizar el mobiliario,

equipo y mejoras. La depreciacién y amortizacién para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2020,
asciende a la suma de B/. 11,267 (2019 -B/. 49,819).

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Vida util
Mobiliario y equipo 5 anos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios
Coémputo y telecomunicacion 3 anos
Programas de computadora (software) 3 afios

Deterioro de activos

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada balance de situacion
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si tal indicacién existe, se reconoce una
pérdida por deterioro con base en la cantidad recuperable estimada del activo.
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Los valores en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién para
determinar si existe alguna indicacién de deterioro. Si tal indicacién existe, se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del activo o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.

Valor razonable de instrumentos financieros
La Compafifa estd expuesta, en el curso normal del negocio, al riesgo de crédito, de tasa de interés y de
mercado.

Riesgo de crédito
La Compafifa monitorea periédicamente la condicién financiera de los deudores. Todas las
exposiciones al crédito se revisan, por lo menos, una vez al afio.

La exposicién maxima al riesgo de crédito esta representada por el valor de cada activo financiero en el
balance de situacion.

Riesgo de tasa de interés y de mercado

Las inversiones en valores de patrimonio no exponen a la Compafifa al riesgo de tasa de interés, sin
embargo, el cambio en las tasas de interés y los precios accionarios, ademas de otras variables
financieras, lo mismo que la reaccién de los participantes en los mercados a eventos politicos y
econémicos, exponen a la Compaiifa al riesgo de mercado.

La Compafia realiza las inversiones con base en una politica de inversion, previamente aprobada por la
Junta Directiva y evalda periédicamente la condicién de los emisores.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaififas incorporadas en la Repuiblica de Panama,
estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operaciones
extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobierno de Panami y las inversiones
en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Cuentas por pagar

Los pasivos por cuentas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor
justo, para considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no
facturados a la Compaiifa.

Patrimonio

Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compafifa.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y reportado
en el balance general como acciones en tesoretfa.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafia y
los ingresos puedan ser facilmente medidos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingresos por comisiones y otros servicios se reconocen como ingresos en la fecha de negociacion
de la transaccion.

Los ingresos por intereses son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracién el saldo del valor principal y la tasa de interés efectiva.

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que se realicen.

3 Adecuacion de Capital

Relacién de Solvencia

Segun el Acuerdo No 4-2011 del 27 de septiembre de 2011, las Casas de Valores deberan mantener en
todo momento una relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%), del total de sus activos y
operaciones fuera del balance ponderado en funcién de sus riesgos.

La relacién de solvencia de Lvm Casa de Valores, S. A., registrada durante el primer trimestre del afio
2020, es la siguiente:

Relacion de Solvencia
Minimo. marzo-20 357.15%
Miaximo. marzo-20 888.12%
Promedio 2020 524.99%
Marzo Cierre 384.42%
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Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital
primario se compone de la suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejercicios anteriores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades planta y equipo
(neto depreciacion), el costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas y compaififas relacionadas, asi como los activos
clasificados como “otros activos”, dentro del balance. El capital secundario estara constituido de las
financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta por ciento (50%), del valor de
capital primario, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles
en acciones.

El fondo de capital de Lvm Casa de Valores, S. A, registrado durante el primer trimestre del afio 2020,
es la siguiente:

Fondos de Capital
Minimo. marzo-20 | B/. 584,043.40
Miximo. enero-20 | B/. 823,512.40
Promedio. 2020 B/.745,225.35
Matrzo. Cietre B/.594,915.91

Coeficiente de Liquidez

Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

El coeficiente de liquidez de Lvm Casa de Valores, S. A., registrado durante el primer trimestre del afio
2020, es la siguiente:

Coeficiente de Liquidez
Minimo. marzo-20 267.81%
Miaximo. enero-20 505.36%
Marzo. Cierre 274.30%

Situaciones de Concentracion

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o clientes relacionados entre si, se considerard como una concentracion cuando el valor
acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acuerdo a lo anterior, manifestamos que Lvm Casa de Valores, S. A., no aplica en esta situacion.
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4 Efectivo

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), el efectivo en caja y bancos se detalla a
continuacion:

31-mar-20 31-dic-19

Caja B/. 200 B/. 200
Banco General 353,884 413,304
Brown Brother Harriman 289,036 776,390
B/. 643,120 B/. 1,189,894

Valores disponible para la venta
Los valores disponibles para la venta estan constituidos por inversiones en portafolios de inversiones,
los cuales se detallan a continuacion:

31-mar-20 31-dic-19
Bonos Cotporativos B/. 179,649 B/. -

5 Cuentas por cobrar.

Al 31 de marzo de 2020, la Compafifa mantenia comisiones pendientes de cobro a clientes por
US$6,608 (2019: US$2,450), que fueron cobradas en su totalidad en abril de 2020.
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6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mejoras ala Equipo de Activo por

Mobiliario Propiedad Equipo de Procesamiento Derecho

de oficina Arrendada Camputo [Sofw are) de Uso Tatal
Costo
Saldo en libros al1de enem de 2013 15,278 T3.548 135,105 97.0%3 386,985
Adiciones - - - - -
Salda en libres 2l 31de diciembre d= 2013 15,278 79,546 135,105 97,053 386,988
Adopeion de NIF 16 - - - - -
Adiciones - - - - -
Vertas y descane [10,205) - - - [10,205)
Salda en libros 2l 31de marzo de 2020 5073 73,546 135,105 97,053 376,783
Depreciaciin y amontizacidn acumuladas
Salda en libraz 2l 1de enera de 2013 (15,1141 [78.34E) [165.014) [1.733) [263,807)
Adiciones - - - -
Salda en libres 2l 31de marzo de 2020 (15, 11d) [78,547) (162,014) 1.733) [263,808)
Adiciones (200 (533) (5.443) -5.200 (11.267)
Vertas y descane 0,205 - - - 10,205
Saldo en libros 5l 31 de marzo d= 2020 (4.927) [79,548) (173,463) (6.333) [26d,B6E)
Salda neto en libros al 31de marzo de 2020 s - 21.642 30,126 11,514

7  Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), las cuentas por pagar se detallan a

continuacién:

Brown Brother Harriman
Bloomberg Finance
Banco General

NYSE Group

TSX Inc

Price Waterhouse Coopers
KPMG

Cable Onda
Aleman,Cordero,Galindo
DataSafe

Tecnologia Aplicada

B/.

31-mar-20
8,600
1,000
233

5,288
70
1,070
91
306
16,658

B/.

31-dic-19
8,600
1,000
26
233

2,115

207
12,181
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Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 (auditado), la compafifa mantenfa saldos con partes
relacionadas, detalladas a continuacion:

31-mar-20 31-dic-19

Cuentas por pagar Casa Mattiz B/. - B/. 100,470

8 Arrendamientos

Lvm Casa de Valores mantiene contrato de arrendamiento financiero por Alquiler de oficina con
términos de contrataciéon generales a 5 aflos. El total de este arriendo, su correspondiente depreciacion
acumulada y gastos relacionados se detallan a continuacion:

La composicién del rubro a 31 de marzo de 2020 es la siguiente:

Afos de . Amortizacion .
Concepto vida atil Saldo bruto final acumulada Saldo neto final
Activo por derecho de uso 5 afios 97,059 (6,933) 90,126

El movimiento del saldo neto de activo por derecho de uso es el siguiente:

31-mar-19 31-dic-19

Adopcién al 1 de enero de 2020 - -
Adiciones durante el perfodo NIIF 16

Detecho de uso 97,059
Depreciacion (6,933) -
Saldo al 31 de marzo de 2020 90,126 -

El movimiento de la amortizacién acumulada del activo por derecho de uso es el siguiente:

30-mar-20  31-dic-19
Saldo al 1de enero de 2020 1,733 -
Amortizaciones del periodo 5,200 -

Bajas de activo por derecho de uso - -

Saldo al 31 de marzo de 2020 6,933 -
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9 Capital social
Para el afio 2011, la Compania mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011, se
autotizé aumentar el capital social de la sociedad a B/. 800,000; a la fecha de los estados financieros el

capital social autotizado es de B/540,000, compuesto de 540,000 acciones comunes emitidas y en
circulacion, con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serin nominativas.

10 Gastos de personal, generales y administrativos

Gastos de personal

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los gastos de personal se detallan a continuacion:

"31-Mac-20 31-Die-2019

Zneldos B/. 69,722 B/. 269,118
Horas extras 7 recargos 1.194 2026
Decimo tescer mes 7216 28,812
Prima de antigiiedad 1,549 6,200
Wacaciones T.625 20 144
Auzmlic: a colaboradores 226 005
Bonificaciones 28,247 24027
Seguros 3,680 16,647
Indemnizaciones Laborales 3.540 675
(zaszto de Feprezentacion 12,962 49,453
Capacitacicsn al Perzonal - 3,096
Gastos deportivos 7 recreanion 4 3,324
Sequro Social 10,638 45448
Zeguro Educativo 1,104 4421
Fiezgos Profesionales B49 3,388
FProcezo de zeleonidn de persomnal - 44
178,657 316,714
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Gastos, generales y administrativos

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los gastos generales y administrativos se detallan a

continuacién:

Anditoria externa B/.

Aczezopa juodica

Aczezopa tecmica

Taza Usica

Impuestos Municpales
Impuestos Municipales-Rotulo
Seguros

Inecendic

Sutraccion T hurto

Aczeo v rigilanca

Ameducto 7 aleantarillado
Energia electrica

Teléfono

Coceo

Transporte, flete 7 acarcec
Administraacion de inmuebles
Zermicio de custodia de documentos
Telewizion porcable

Servicio Centro operativo alterno - COA
Utiles

Traimites 7 Licencias
Alojamiento 7 manutenson
Equipo de Oficina

Pazajes agrecs

Comisiones

Elementos de azeo 7 cafeteria
Cazino 7 restanrante
Parqueaderos

Gastos bancarios

Junta directiva

Costo financero Arrendanuentos

"31-mar-20 31-dic-2019
5.288 21,152
3.212 48,027
5.670 38.928

. 300
108 130
37 37

62 21
108 36
1,559 85
8 90
1,773 2,849
1.018 3.438
40 90
180 346
881 2501
300 1325
312 500
5.457 21,828
852 255
10 352
2,063 1.688
2733 77
1592 3.036
241 1246
213 565
1,009 1.176
803 6.153
3,587 10,718
. 4,000
1854 3.520
40,999 174 454
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11 Compromisos y contingencias

Custodia de efectivo e instrumentos financieros de Terceros:

Setvicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Brown Brother Harriman & Co., para que
actué como su custodio mundial y proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en dicho
contrato, de acuerdo a términos y condiciones establecidos en el.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compafifa mantenia con Brown Brother
Harriman & Co., inversiones de la siguiente manera:

31-mar-20 31-dic-19
Efectivo de terceros en custodia 15,706,815 19,696,300
Inversiones de terceros en custodia 65,954,392 102,371,682
Total de la cartera de inversiones B/. 81,661,207 B/. 122,067,982

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Citibank, N. A.; para establecer cuentas de
efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los mismos
valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compania y a firmar y
otorgar por cuenta de la Compafia y transferir y otros documentos.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compania mantenia con Citibank, N. A,
inversiones de la siguiente manera:

31-mar-20 31-dic-2019
Efectivo de terceros en custodia B/. 543,435 B/. 701,125
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Servicios de custodia con ALLFUNDS BANK.:

Se mantiene contrato entre Lvm Casa de Valores, S. A. y Allfunds Bank.; para establecer cuentas de
efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los mismos
valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compania y a firmar y
otorgar por cuenta de la Compatfifa y transferir y otros documentos.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantenia con Allfunds Bank
inversiones de la siguiente manera:

31-mar-20 31-dic-19

Efectivo de terceros en custodia 148,408 2,026,636
Inversiones de terceros en custodia 586,936 825,891
B/. 735,344 2,852,527

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del balance de la compaiiia.

12 Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de

mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
global de administracién de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos adversos potenciales en el desempefio financiero de la Compafifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito expone a la Compania a que la contraparte en un préstamo o inversiéon no cumpla
con cualquier pago que debfa hacer la Compafifa de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compafifa tiene la politica de hacer
negocios Unicamente con contrapartes que tienen un perfil crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantfas reales.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a perfodos y tasas apropiadas y el riesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafifa tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.
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Riesgo de tasas de interés y de precios

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes periodos o
los montos varfan.

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y
beneficios a otros acreedores y para mantener una estructura 6ptima de capital que reduzca el costo de
capital.
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