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Notas a los Estados Financieros Interinos 30 de septiembre de 2019

1 Informacion general

Itan Casa de Valores, 5. A. (Subsidiaria 100% de Itai Comisionista de Bolsa, 5. A.) es una Compaiia
constituida conforme a las leyes de la Republica de Panama en diciembre de 2009, mediante Escritura
Pablica N° 24446 de la Notaria Primera. Su actividad principal es la compra y venta de valores, ya sea
por cuenta de tercero o por cuenta propia y realizar custodia o administracién de acciones y valores en
general,

Mediante Resolucion N2 398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, la Superintendencia del Mereado de
Valores, otorgd Licencia de Valores a la Compafifa para ejercer las actividades propias de la licencia que

se le otorga, la cual debe cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquellas que sean debidamente adoptadas por la Superintendencia.

Las operaciones de Casa de Valores en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto de ey No. 1 del 8 de julio de 1999

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en Marbella, Edificio P H World Trade Center, Piso 2,
Oficina 205, cn la ciudad de Panamd, Repiiblica de Panamad.

Los cstados financicros al 30 de septiembre de 2019, fueron autorizados para su emision por Federico
Sorzano Londotio, Fjecutivo Principal.

2 Nueva Norma Internacional de Informacion Financiera que ha sido Adoptada a
parfir del 01 de enero de 2019,
Arrendamientos
Contabilidad del arrendamiento
ItaG Panamai reconoce un arrendamiento cuando a través de un contrato, o parte de un contrato,
se transmita el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.
Contabilidad del arrendador

Ttat Panamad clasifica los arrendamientos como un arrendamiento operativo o financiero:

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor
presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La
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diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingresos financieros.

La cuenta por cobtat es amortizada asignando cada uno de los cinones entre los ingresos
financieros y la amortizacién del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el arrendador ha realizado en ¢l
atrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de atrrendamiento operativo, el activo se incluye
en ¢l estado de situacién financiera segtn la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos
opcrativos se reconacen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base de
linea recta.

Contabilidad del arrendatario

Reconocimiento

Itat Panamid en la fecha inicial del contrato de arrendamiento reconoce un active por derecho a
uso y un pasivo por arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento

Fn la fecha inicial el pasivo por artendatmiento se mide por cl valor presente de los pagos por
arrendamicnto que no se hayan pagado a la fecha, descontados a la tasa incremental por
préstamos de la Sociedad; para ¢l cilculo se incluyen los siguientes pagos:

a} Pagos fijos menos cualquier incentivo.

b} Pagos variables.

<) Importes por pagar a titulo de garantias del valor residual.

d) El precio de la opcion de compra si la sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa
opcion,

e) Pagos de penalizaciones si cl plazo refleja que Itait Casa de Valores Panama ejercerd una

opcidn de terminar el contrate anticipadamente
Activo de derecho de uso
Fl costo del activo por detecho de uso comprendera:

a) Importe de medicién inicial del pasivo por arrendamientos.
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b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha inicial del contrato,
menos los incentivos recibidos,

c) Los costos directos iniciales incurridos por la fiduciaria.

d Los costos de desmantelamiento a incurtir por la fiduciaria al desmantelar o eliminar el
activo subyacente.

Medicion
Pasivo pot artendamiento

Después de la fecha inicial la fiduciaria medit4 el pasivo por atrendamientos:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre pasivo por
arrendamientos.

b) Reduccidn del valor en libros por los pagos por arrendamicntos realizados.

c) Midicndo el importe en libros nucvamente por la actualizacién o modificacién de los

pagos por arrendamiento.

Activo de derecho de uso
La fiductaria mediri el activo por derecho a uso aplicando el modclo del costo.
a) Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

b) Mas cualquier ajuste por una nueva medicién del pasivo por arrendamientos.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Taformacién Financicra (NTIF’s), sobre la base del costo histérico, excepto por los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable.

El valor razonable es ¢l precio que se recibitia por vender un activo o pagado para transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra téenica de
valoracidn directa. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, se tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a
la hora de fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacién en los estados financieros se determina de la
forma previamente dicha, a excepcién de las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estin dentro del alcance de la
NIC 17, y la medicién que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son su valor
razonable, tales comao el valor neto realizable de la NIC 2 o ¢} valor en uso de la NIC 36.

Base de preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre la base del costo histdrico y estin expresados en
balboas (B/.), unidad monetatia de la Republica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio
con ¢l dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacién de los estados financieros se detal

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NTIF) requiere que la gerencia efectie un nimero de cstimaciones y supuestos
relacionados a la presentacidn de activos, pasivos y la revelacién de pasivos contingentes. Los
resultados actuales pucden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas importantes son las
relacionadas con la vida dtil de los activos.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del balance de situacién, con excepeidn de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambic vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
extranjera son reflejadas en Jas cuentas de otros ingresos 1 otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en activos financietos

Los activos financicros segin el alcance de la NIIF 39 estin clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento ¥
disponibles para la venta, segin sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, més en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a travds
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales. La Compaia determina la clasificacién
de sus activos financieros después del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacion al final de cada ejercicio fiscal.

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
techa en que la Compania se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o ventas
son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un periodo
generalmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.
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Activos financieros a valor justo por ganancias o pérdidas

Los activos financieros clasificados come mantenidos para intercambio se incluyen en la categoria de
activos financieros a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Activos financieros son clasificados
como mantenidos para compraventa si han sido adquitidos con el propdsito de vendetlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para cornpraventa se registran a resultados.

Otras inversiones
Las otras inversiones comprenden valores representatives de capital adquiridos con el fin de participar
patrimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas cn esta categorfa se contabilizan aphcando el métode de costo.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras 2 la propiedad arrendada estin valorados al costo menos depreciacion y
amottizacion mas cualquier otro detetioro. Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mienttas que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida Gtil, se cargan a gastos de ventas, generales y administrativos.

Depreciacién y amortizacién

Itad Casa de Valores, S. A. utiliza el método de linea recta para depreciar y amortizar el mobiltario,
equipo y mejoras. La depreciacién y amortizacion para el trimestre terminado el 30 de septicmbre de
2019, asciende a la suma de B/. 36,994 (2018 —-B/. 42,113),

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Vida atil
Mobiliatio y equipo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 2 afios
Cémputo y telecomunicacion 3 aflos
Programas de computadora (software) 3 aflos

Deterioro de activos

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada balance de sttuacidn
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si tal indicacién existe, se reconoce una
pérdida por deterioro con base en la cantidad recuperable estimada del active,

Los valores en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién para
determinar si cxiste alguna indicacién de deterioro. Si tal indicacion existe, se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del active o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.
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Yalor razonable de instrumentos financieros
la Compania estd expuesta, en el curso normal del negocio, al riesgo de crédito, de tasa de interés v de
mercado.

Riesgo de crédito

La Compania monitorea periddicamente la condicién financiera de los deudores. Todas las
exposiciones al crédito se revisan, por lo menos, una vez al afio.

La exposicién méxima al riesgo de crédito esta representada por el valor de cada activo financiero en el
balance de situacion.

Riesgo de tasa de interés y de mercado

Las inversiones en valores de patrimonio no exponen a la Compafifa al ricsgo de tasa de interés, sin
embargo, ¢l cambio en las tasas de interés y los precios accionarios, ademés de otras variables
financieras, lo mismo que la reaccién de los participanics en los mercados a eventos politicos y
econoémicos, exponen a la Compaiia al riesgo de mercado.

La Compafiia realiza las inversiones con base en una politica de inversion, previamente aprobada por la
Junta Directiva y evahia periddicamente la condicién de los emisores.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las companias incorporadas en la Republica de Panamd,
estin excntas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operaciones
extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depositos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobicrno de Panamd y las inversiones
en valores listadas cn 1a Bolsa de Valores de Panama4, 8. A.

Cuentas pot pagar

Los pastvos por cucntas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor
justo, para considerar ser pagados en ¢l futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no
facturados a la Comparifa.

Patrimonio

Las acciones comunes del capital son reconacidas al valor justo del bien recibido por la Compaiifa.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado ¢s reconocido come un cargo al capital y reportado
en el balance general como acciones en tesoreria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cn funcion de que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiifa y
los ingresos puedan scr ficilmente medidos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplides antes de reconocer ¢l ingreso:

Los ingresos por comisiones y otros servicios se reconocen como ingresos en la fecha de negociacion
de la transaccion.

i1
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Los ingresos por interescs son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracion el saldo del valor principal y Ia tasa de interés efectiva,

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que se realicen.

3  Adecuacion de Capital

Relacidn de Solvencia

Segin ¢l Acuerdo No 4-2011 del 27 de septiembre de 2011, las Casas de Valores deberdn mantener en
tedo momento una relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%), del total de sus activos ¥
operactones fuera del balance ponderado en funcién de sus riesgos.

La relacion de solvencia de Ttad Casa de Valores, S. A., registrada durante el tercer trimestre del afio
2019, es la siguiente:

Relacion de Solvencia
Minimao. julio-19 253.58%
Maximo. enero-19 680.19%
Promedio 2019 430.46%
Septiembre | Cierre 340.61%

Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital
primatio se compone de la suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejercicios antetiores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades plnta y equipo
(neto depreciacion), el costo zjustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas y compafiias relacionadas, asf como los activos
clasificados como “otros actives”, dentro del balance. El capital secundario estard constituido de las
financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen ¢l cincuenta por ciento (50%), del valor de
capital primatio, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles
en acclones.

El fondo de capital de Ttad Casa de Valores, S. A., registrado durante el tercer trimestre del afio 2019, es
la siguiente:

Fondos de Capital

Minimo. junio-19 | B/, 533.254.04
Madximo. junio-19 | B/. 693,297.95
Promedio. 2019 B/.622,659.11
Scptiembre, | Cierre | B/. 666,108.07




itatl Casa de Valores, S. A.
{Entidad 100% subsidiaria de ltal Comisicnista de Bolsa, S. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2019
(Expresado en US$ dblares)

Coeficiente de Liguidez

Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo v elevada liquidez que sera, como minimo el tréinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

El coeficiente de liquidez de Ttat Casa de Valores, S. A., registrado durante el tercer trimestre del afio
2019, es la siguiente:

Cocficiente de Liguidez
Minimo. marzo-19 276.08%
Miximao. mayo-19 624.30%
Septiembre. Cierre 381.68%

Situaciones de Concentracion

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o clichtes telacionados entre si, se considerarid comeo una concentracién cuando el valor
acurnulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acuerdo a lo anterior, manifestamos que Itaw Casa de Valores, 8. A, no aplica en esta situacion.

4 Efectivo

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), el efectivo en caja y bancos sc
detalla a continuacidn:

30-sept-19 31-dic-18

Caja B/. 200 B/. 200
Banco General 358,768 358,795
Brown Brother Harriman 759,354 479,477
B/. 1,118,322 B/. 838,472

5 Cuentas por cobrar.

Al 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia mantenia comisiones pendientes de cobro a clientes por
US§43,694 (2018: US$1,800), que fueron cobradas en su totalidad en octubre de 2019.

13
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6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mejoras a b Etuipo de Anticipe a Activo por

Mobiliario Peopicdad Equipo de Procesamiento Comypra de Nereche

de oficing Arrendad Camput {Software) Active Wijo de Uso Fotal
Custoe
Saldo et kbros al T de enero de 2018 22775 9,522 79,546 164,778 5350 0 281971
Addiciones - - - 30,327 - o 0327
Saldo en tbros af 31 de dicicmbre de 2018 22775 93522 79,546 195,105 5,350 0 312298
Adcinnes - - - - EB,151 [8,151
Translercncias - (9,522} - - (5,350 {14.872)
Salda en khros al 3 de septiembre de 2019 22,775 i 79546 195.105 - 18151 315577

Depreciacidn ¥ amortizacién acumsladas

Saldo en ibros al 1 de enero de 2618 (18,799%) (8871 (58.197) (104,622) - (190.493)
Adiciones, {1644} (455) {15,654} {35,136) - - {52,880
Saldo en fibros al 31 de diciembre de 2018 (20443} {9.337) {(73.851) (139,758} - - {243 384)
Adiciones (1019) (190) (3938) (22772) 9076 (36.995)
Transferencias 9522 9532
Saldo en libeas al 30 de septiembre’de 2019 {21.462) ()] {77.78%} {162,530} - {2076} (270,857)
Saldo nete en Boros ab 31 de diciembre de 2018 2332 1% 5695 3547 5350 - 08914
Saide nglo en lbros al 30 de septicmine de 2019 1,313 {1} 1,757 32575 - 9075 44720

7 Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de septicmbre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), las cuentas por pagar se detallan a

continuacion:

30-sep-19 31-dic-18
Brown Brother Harriman B/. 14,000 B/. 14,830
Bloomberg Finance 1,000 1,073
NYSE Group 233 -
TSX Inc 109 126
Price Waterhouse Coopers 4,800 2,074
Tecnologia Aplicada 245 -

20,387 18,103
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Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas (continuacién)

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), la compafifa mantenia saldos con
partes relacionadas, detalladas a continuacidn:

30-sept-19 31-dic-18

Cuentas por pagar Casa Matriz B/. 114,255 B/. -

8 Arrendamientos
Itath Casa de Valores mantiene contrato de arrendamiento fnanciero por Alquiler de oficina con
términos- de contratacidn generales a 12 meses. El total de este arriendo, su ‘correspondiente

deprectacidn acumulada y gastos relacionados se detallan a continuacién:

El estado de situacion muestra los siguientes montos relacionados a Arrendamientos:

30-sept-19  31-dic-18

Derecho de nso* 18,151 -
Amortizacion por derecho de uso* (9,076 -
5,076 -
Obligacién por arrendamiento financiero corriente 9,333 -
9,333 -

* Incluido en la linea Mobiliario, cquipo, méjoras e intangible, neto del Fstado de Situacién.

L] estado de resultado muestra los siguientes montos relacionados a Arrendamientos:

30-gept-19  31-dic-18

Amortizacién pot derecho de uso 9.076 -
Costo financiero 812 -
9,887 -

9 Capital social

Para el afio 2011, la Compafiia mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011, se
autotizé aumentar ¢l capital social de la sociedad a B/, 800,000; a la fecha de los estados financicros el
capital social autotizado es de B/540,000, compueste de 540,000 acciones comunes emitidas T en
circulacién, con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serdn nominativas.
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10 Gastos de personal, generales y administrativos

Gastos de personal

Al 30 de septicmbre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, los gastos de personal se detallan a
continuacion:

30-sep-2019 30-sep-2018
Sucldos B/. 199,309 B/. 225,828
Horas extras y recargos 749 340
Dédmo tercer mes 21,480 23,701
Prima de antigiiedad 4,957 9,055
Vacdones 21,503 23,598
Auxilios a mlaboradores 670 1,352
Bonifimaones 39,459 51,072
Seguros 12,607 9,652
Indemnizadones Laborales 752 787
Gusto de Representadidn 36,473 35,442
Capadtadén al Personal 3,578 2,248
Gastos deportives y reaeagdn 595 348
Seguro Sodal 33,027 37,175
Seguro Eduative 3,287 3,704
Riesgos Profesionales 2,526 2,787
Proceso de selecdon de personal 521

381,579 427,510




Itati Casa de Valores, S. A.

{Entidad 100% subsidiaria de Hal Comisionista de Bolsa, S. A))

Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2019
(Expresado en US$ délares)

Gastos, generales y administrativos

Al'30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, los gastos generales y administrativos se

detallan a continuacion:

Audiroria externa
Asesotda juridica
Asesorfa téonice

Tasa Unica

Impuestos Munidpales
Edificigones

Seguros

Riesgo operativo

Aseo yvigilanda
Aaeduao y alanrariflado
Energia elécirion

Teléfono

Correo

Transporte, flete y acureo

Administraaddn de inmuchles
Servigio de custodia de documentos

Television por able

Servido Centro operativo alterno - COA

Utiles

Tramites y licendas
Alojamiento y manutenddn
Pasajes aéreos

Comistones

Elementos de aseo y cafeterfa

Casing y restaurante
Parqueaderos
Gastos bancarios
Junta ditectiva

Costo finandero Arrendamientos

30-sep-2019 30-sep-2018
16,075 B/. 12,050
18,049 28,964
29,251 32,974
300 -
130 120
- 11,756
33 29
- 89
54 506
68 68
2,080 2,436
2,415 2,024
o0 4t
301 877
1,775 1,775
654 482
451 431
16,371 10,914
161 002
224 293
1,474 2,067
2,628 3,034
911 733
167 196
1,123 1,118
4,815 4,815
8,125 7,604
4,000 -
812 .
112,537 126,387

17



itati Casa de Valores, S. A.
(Entidad 100% subsidiaria de Itati Comisionista de Bolsa, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2019
(Expresado en US$ dolares)

1 Compromisos y contingencias

Custodia de efectivo ¢ instrumentos financieros de Terceros:

Servicios de cusiodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

En marzo 12, de 2012, se firma contrato entre Itatt Casa de Valores, S. A, y Brown Brother [{arriman &
Co., para que actué como su custodio mundial v proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en
dicho contrato, de acuetdo a términos y condiciones establecidos en el

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, 1a Compaiia mantenia con Brown Brother
Hattiman & Co., inversiones de la siguiente manera:

30-scpt-19 30-sept-18
Efectivo de terceros en custodia 24,444,550 7,601,579
Inversiones de tetceros en custodia 153,206,961 184,232,388
Total de la cartera de inversiones B/. 177,651,511 B/. 191,833,966

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:

El 26 de marzo de 2012, Itatn Casa de Valores, 5. A. y Citibank, N. A,; celebraron contrato para
establecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferit o de otra manera adquitir o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de Ia sociedad o mantenidos o pertenecientes a la
Compafifa y 2 firmar y otorgar por cuenta de la Compafia y transferir y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, la Compaiifa mantenia con Citibank, N. A.,
invetsiones de la siguiente manera:
30-sept-19 30-sept-2018
Efectivo de terceros en custodia B/. 712,606 B/. 1,938,147
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Itai Casa de Valores, S. A.
(Entidad 100% subsidiaria de Itai Comisionista de Boisa, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2019
(Expresado en US$ dolares)

Servicios de custodia con ALLFUNDS BANK.:

El 1 de marzo de 2016, Itatt Casa de Valores, S. A. y Allfunds Bank.; celebraron contrato para
establecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra mancra adquirir o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la
Compaiia y a fitmar y ototgat por cuenta de la Compafiia y transferir y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, la Companifa mantenia con Allfunds Bank
inverstones de la siguicnte manera:

30-sept-19 30-sept-18

Efectivo de terceros en custodia 1,713,294 1,569,302
Inversiones de terceros en custodia 1,100,981 2,158,766
B/. 2,814,275 3,728,068

Efectivo en bancos Locales con ITTAU PANAMA .

El 26 de abril de 2018, Itad Casa de Valores, S. A. y Itatt Panamd.; celcbraron contrato para establecer
cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de
los mismos valores, registrados 2 nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compaiiia y
a firmar y otorgar por cuenta de la Compania y transtertr y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2019 y 30 de septiembre de 2018, la Compaiia mantenia con Itad Panama
inversiones de la siguiente manera:

30-sept-19 30-sepr-18
Efectivo en bancos - 10,000,574

B/. - 10,000,574

Servicios de administracién discrecional:

A partic del mes de mayo del 2011, It Casa de Valores, S. A., empicza a prestar servicios de
administracion discrecional de cucntas de mnversion, por lo que a partir de este momento nos
comprometemos al cumplimicnto del Acuerdo 02-2004, Derogado por el Acuerdo 1-2015 de 3 de junio
de 2015,

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, Ia compafia no mantenia activos de tetceros
bajo administracion discrecional.

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del balance de la compaiiia,
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itat Casa de Valores, S. A.
(Entidad 100% subsidiaria de Itau Comisionista de Bolsa, 3. A)

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2019
(Expresado en US$ ddlares)

12 Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financicros

Las acuvidades de la Compafia estin expucstas a2 una variedad de ricsgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y tiesgo de liquidez. El programa
global de administracion de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos adversos potenciales en ¢l desempefio finandiero de la Compadia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito expone a la Compaiifa a que la contraparte en un préstamo o inversién no cumpla
con cualquier pago que debia hacer la Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en el contrato. En ¢l manejo de riesgo de crédito la Compania tiene la politica de hacer
negocios dnicamente con contrapartes que tHenen un perfil crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantias reales.

Riespo de liguidez

Ll riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos pata las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del riesgo de no peder financiar sus activos a petfodos y tasas apropiadas y el riesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. Ia Compaiiia tene
acceso a fuentes adecuadas dé financiamiento.

Riesgo de tasas de fnterés v de precios

Las operaciones estin sujetas al ricsgo de fluctuacién de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas cn diferentes perfodos o
los montos varfan.

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compaiifa en el manejo del capital es ¢l de salvaguardar la habilidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y
beneficios a otros acreedores y para mantener una estructura dptima de capital gue reduzea el costo de
capital,



