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Notas a los Estados Financieros Intetinos 30 de junio de 2019
1 Informacién general

Ttat Casa de Valores, S. A. (Subsidiaria 100% de Itat Comisionista de Balsa, S. A.)-¢s una Compaiiia
constitulda conformie 4 las leyes de la Repablica de Panamid en diciembre de 2009, mediante Escritura
Pablica N° 24446 de la Notarfa Primerta. Su actividad ptincipal ‘es la compra § venta de valores, ya sea
‘por cuenta de tercero o pot cuenta propia y realizar custodia o administracion de acciones.y valores en
general. ' '

Mediante Resolucion N° 398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, la Superintendencia del Mercada de
Valotes, otorgd.Licencia de Valores 4 la Compaifa para-ejeicer las actividades propias de la licencia que
se le otorga, la cual debe cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables -y

aquellas que sean debidamente adoptadas por la Superintendencia:

Las operaciones de Casa de Valores en Panami estan reguladas por la Superintendencia del Mercado-de
Valores de acuerdo a'la legislacidn establecida en el Decreto de Ley No. 1 del 8 de julio de 1999

Las-oficinas principalés se encuentran ubicadas en Marbella, Edificio P H World Trade Center, Piso 2,
Oficina 205, en la ciudad de Panama, Repliblica-de Panami.

Los estados. financieros al 30 de junio de 2019, fueron autorizados para su emision por Federico
Sorzano Londonio, Ejecutivo Principal.

2 Nueva Norma Internacional de Informacién Financiera que ha sido Adoptada a
partir-del 01 de enero de 2019,
Arrendamientos
‘Contabilidad del arrendamiento
Ita Panama reconoce un arrendamiento cnando.a través-de un contrate, o parte de un contiato,
se-transmita el derecho a usar un activo por un periodo de tiempo-a cambio de una,
contraprestacion.
Contabilidad del asrendador

Ttait Panami clasifica los arrendamientos comic: uin arrendamiénto operativoo financiero:

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiers; el valor:
presente de los pagas futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La
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difereticia-entre el importe bruto i cobrar ¥ el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce
como ingtesos financieros. '

La cuenta por cobrar es amortizada asignando-cada uno de los cinones entre los ingresos
financieros y la amortizacion del capital en cada periodo contdble, de tal manera que el
reconocimiento de los ingreses finandieros, refleje ¢n cada vno de los periodos una tasa de
rendimiento. constante sobre la inversion financiera neta que el atrendadof ha realizado en- el
arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arfendamiento. opt.i:fltivo, el active se incluye
en el estado de aituaclon financiera segin la natutaléza del bien, Los ingresos dé artendamientos
opetativos s¢ reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base-de
linea-recta.

Contabilidad del arrendatario

Reconocimiento

Itati Panami en la fecha inicial del contrato de arrendamiento reconoce vit activo por detecho a
uso'y un pasivo por arrendamiento.

Pasivo pot atrendamiento

En la fecha inicial el pasivo por artendamiento se mide por cl valor presente de los pagos por
atrendamiento que no-se hayan pag'Ido a la fecha, descoritados a la tasa‘incremental por
préstamios de la Sociedad; para el caleulo se-incluyen los siguientes pagos:

) Pagos fijos menos cualquier incentivo..

b) Pagos variables.

c) Importes por pagar a titulo de garantias del valor fesichaal.

d) El'precio de la opcién de comipra sila sociedad estd razonablemente segura de ejercer esa
.opcmn

€) Pagos de penalizaciones si el plaze refleja que Itat Securities €jerceti una apcidn de

terminar el contrato anticipadamente
Activo de derecho de uso
El costo del activo por detecho de uso comprenderi:

4). Impotte de medicion inicial del pasivo. por arrendamientos.
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b) Lios pagos por atrendarmiento realizados antes o a partir de fa fecha inicial del contrato,
menos los incentivos recibidos.

€) 'Los costos directos inictales incurtidos por la fiduciaria.

d) Los costos de desmantelamiento a incurtir porla fidurciaria al desmantelar o éliminar el
active subyacente:

Medicidn
Pasivo pot arrendaniiénto

Después de la fecha inicial la fiduciaria medita el pasivo por arreddamientos:

a} Incrementando el importe en libros para teflejar el interés sobre pasivo. por
arrendamientos.

) Reduccitn del valor en libros:por los pagos por arrendarhientos realizados.

c} Midiendo el importe-en libros nuevamente por la actualizacién o fodificacidir de los

pagos por arrendamiento.

Activo de derecho de uso

La fiduciaria medird el activo por derecho a uso aplicando el modelo del costo:.

a) Menos la depretiac_ién_a_cumulada y l'as_:.p_é_rdidas acumuladas por deterioro.
b} Mas ¢ualquict ajuste por una hucva medicion del pas_i{ro per arrendamientos.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros. han sido preparados de conformidad ¢on las Normas Intérnacionales de.
Informacién Rinanciera (NITF’s), sobre la base del costo historico, excepto por los activos y pasives
firancieros medidos a vilot razenable:

El valor razonable es el precio que se recibiria porvender un activo @ pagado para transferir un pasivo
en una transaccién otdetiada entre parficipantes del mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de si ese precio ‘es observable directamente & estifnado utilizando otra técniea de.
valotacion directa: Al estimar el valor razonablé de un activo o un pasive, sé tiene :en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo silos parnmpantes del mércado toman en cuenta esas caracteristicas a
1a hora de fijat el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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El valor razonable a efectos de vqloracxon v/ o revelacion en los estados: financieros se determina de la
forma previamente dicha, a excepcion de las transacciories de pagos basados en actiones que se
encuentran denitro del alcance de la NIIF 2, Ias operaciones de'leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y la medicion que tiene algunas simﬂltudea .cotr el valor. de mercado, pero no son. su valor
.razc}nable tales como ¢l valor neto. realizable de la NIC 2 6 el valor en use deta NIC 36.

Base de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. v estin expresados cm

balboas (B/.), unidad monetaria d¢ la. Republica de. Panaind, la cudl estd a la par v es.de libre cambio
con el délar (US§) de los Estados Unidos-de América.

Las politicas de conitabilidad significativas utilizadas en la.preparacién de los-estados financieros se detal

'Estimaciones coritables
La ptepatacion de los estados financieros de conformidad con las Normas  Intesnacionales de

Informacién Financiera (NITF) requiere que la gerenci*a efectic un nimero de.estimaciones y supuestos.

relacioniados’ a la presentacién de activos, pasivos y la revelacién de p‘mnroa contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimacipnes mas importantes son las
relacionadas con la vida G4l de los activos,

Efectivo
El efective incluye efectivo en caja y bancos,

Transacciones en moneda: eXtr’anjet

Los activos-y pasivos mantenidos en moneda extranijera son convertidos a Balbois a Ia tasa de cambio

vigente a la fecha del balance de situacién, con excepcién de‘aquellas transacciones con tasas-de cambio

fijas cotitractualmente acordadas. Las transacciones én méneda exfranjera sor reglsrrad'm alas tasas de
‘cambio vigente eni las fechas de las transacciones. Las g’lnancias o pérdidas pot convetsich de moneda
extrarijera son reflejadas en lds cuentas de otros ingresos u otfos gastos én-el éstade de resultados.

Inversiones en activos financieros

Los -activos ﬂnancieros segin €l alcance de la NIIF 39 estin clasificados, ¥a sea como actvos
financieros a valor justo. a. tmveq de resultados, inversiones mantenidas: hasta su vencimiento v
disponibles para la venta, segin sea wpropmdo Cuando los activos financieros son reconocidos

inicialmente-se les tasa a.5u valot justo, mis en el caso de inversiones no tasadas a su valot justo a través,

de resultados, directaimente atribuibles 4 costos trafisaccionales. La Compatia determina la clasificacion
de.sus activos financieros después del reconocimiento Inicial ¥, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacion gl final de-cada ejercicio fiscal.

Las compras y ventas de activos finantieros son. reconocidas a la fecha del intercambio, e'jempl'O' la
fecha en que la Compariia se: compromete 2 comprar el activo. La forma usual de comprds o ventas
son compias o vertas dé actives financierds que reql.ueren énitrega de activos dentro de ufi periodo
generalmente establecido por reglamentaciones-o convenios del mercado.

g
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Activos financieros a valor justo por gatiancias o pérdidas

Los activos financieros clasificados’ como mantenidos pata intercarhbio.se incluyen ed la-categoria-de
activos financieros 2 valor justo a travds de ganancias o pérdidas. Activos financleros son. clasificados
como mantenidos para compraventa si han sido adquiridos con el propésito de vendetlos a corto plazo,
Las gahancias o pérdidas manténidas pari compraventa se registtan a resultidos.

Ottas inversiones
Las otras inversiones comptenden valores representativos de capital adquiridos con el fin de parnclp'xr
patrimonidlmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacibn con las mismas.

Las inversiones registradas-en esta categoria se contabilizan aplicando el mérodo:de costo.

Mobiliatio, equipo y mejoras ala propiedad arrendada
El riobiliario, cqu1p0 y inejoras a la propiedad atrendada estin valorados. al costo menos deprecmclon ¥

amortizacidn mas cualqu.lcr otto detetioro; Las erogacmnes substanciales pur tendvaciones ¥ rne}oras
lmport'mteq 5€ capltahzul mlentras que los reemplazos mernores, reparacloneb b mantenimiento que- 1o
me}oran el activorni- 'ilargan su \'1da unl se-cargan a gastos de ventas, generales v admmlstr'mvo';

Depreciacién y amortizacion
Ttat Casa de Valores, S. A. unliza el método de linea recta pata depreciar y - amortizat- el -mobiliatio,
equipo ¥ me]oraq La dcpren:lacion y amortiza¢ién para el trimestre terminado el 301 de junio de 2019,

asciende a la suma-de B/. 26,903 (2018 =B/, 30,864).

I.a vida vril estimada de los activos €s como sigue:

Vida util
Mobiliatio 'y equipo 5 afios.
Mejoras 4 la propiedad-arrendada 2 afios
Coémputo y telecomunicacion 3 'anos
Programas dé comnputidora (software) 3 afios

Deterioro de activos

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fécha de cada balance de situacion
para determinar si existe evidencia ob]etw'l de detcrioro.  Si tal indicacidn existe, se reconoce una
peérdida por deterioro cori base en la cantidad recupierable estitnada del activo.

Los valores ‘en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién para
determinar si existe alguna. indicacion de deteriors.  Si tal indicacién existe, se estita ¢l valor
recuperable del active, Se reconoce una pérdida por deterioro st el valor en libros dél activo. o su

unidad generadora del efectivo excede ef valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas

en el estado de resultados.
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Valor razonable de instrumentos financieros
La ('ompann estd expuesta, eq el curso:normal del negocio, al riesgo. de crédito, de tasa de interés y de
mercado.

Riesgo de crédito

La Compafia monitorea periddicamente la condicién financieta de los deudores. Todas las
exposiciones al crédito se revisan, por lo méenos, una vez al afio:

Ta-exposicidn mixima al riesgo de crédito estd representada por el valor de cada activo financiero en el
balanece de situacion.

Riesgo detasa de interés y de mercado

Las Inversiones en valores de patt'imonio no exponen a la Comp:'lﬁii\ al riesgo de tasa de interés, sin
cmbargo el carnbm en las tasas de interés y los precm'a accionarios,; -ademas de otras variables
financieras, lo mismo que- la reaccién de los participantes en los ‘mercados a eventos politicos y
ccotiomicos, éxponen ala Compama al riesgo de metcado.

La Compama realiza las inversiones con base en unia politica de | inversidn, previamente's aprobada por la
Junta Directiva'y evaliia periddicamente la condicién de los emisores.

Impuesto sobre larenta

De acuerdo 4 regulaciones fiscales vigentes, las compaiias mcorporadas en la Repiblica de Panami,
estin ‘exentas del. pago del impuesto sobre la tenta. por ‘ganancias provenientes de operaciones
extranjefas, Soh también exentos dél pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, en los titulos de-deuda del Gobiérno-de Panamé y las-inversiones
en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panamd, S. A.

Cuentas por pagar

TLos paswoq por cuentas por pagar que normalmente sor: pagadob SO Hevddoa 4]l costo, que és cl V'llor
justo, para cohsiderar ser pagados en el futaro por miateriiles: y sefvicios fecibidos; fuere o no
facturados a la Compaiiia.

Patrimonio _ _

Las acciones comunes del capital son reconocidas.al valor justo ‘del bien recibido por la Compafiia.
Cuando ¢l capital es recomprado, el monto pagado es teconocido como un cargo 4l capital y repottado
en-el balance general como acciones en tesoreria.

Reconocimiento-de ingrésos

Los ingresos soh reconocidos en funcién de que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiifa y
los i ingresos puedan ser ficilmente medidos.

Los s1gmentes criterios eqpcmﬁcos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingresos po¥ comisiones ¥ otros servicios se reconocen como Ingtesos. en la fecha de negociacion
de l4 transaceidn.
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Los ingresos pot iritereses son acumilados sobtre ufia base proporcional al tiempo, torn'an_do en
consideracidn el saldo del valor principal y la tasa de interés efectiva.

Otros- ingresos, son registrados cuando son dévengados:

Las ganancias v pérdidas proyenientes de los cambios en ¢l valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultades
en ¢ periode-en-que se realicen:

3 Adecuacion de Capital

Relacion de Solvencia

Segun el Acuerdo No 42011 del 27 de %eptlembm de 2011, las Casas de. Valores deberin mantener en
todo momento unia relacion. de solvencia minima del ocho por clento (8%, del total de sus activos y

operaciones fuera del balance pondetido en funcién de sus riesgos.

La relacién de solvencia de Itad Casa de Valores, S. A., registrada durante el segundo trimesti¢ del ado
2019, es la siguiente:

ReIaclon de Solvenc:a

Min.  mare1d . 34042%]
‘Mdx,  ene19 | 680.19%,
Promedio : . 43781%;

Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la. sumatotia dél capital primario y sccundario. El capital
primario s¢& ¢compone de la suma del capital susctito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima-de
colocacion de acciones y las utilidades (netas) acamuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejercicios anteriores v en curso, el valor de activos mt'mgibleb v diferidos, propicdades planta y equipo
{neto depreciacién), el costo ajustade de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
primeros, las cucntas por cobrat a socios o accionistas y-compaiias feélacionadas, asi‘como los activos
clasificados como “ottos activos”™, dentro del balance: El capital secundaric estard constituido’ de las
ﬁn’lncmcmnes bub()l‘d.ln’ld’i‘i siempre y cuando no superen el cidcuenta por ciento (50%), del valor de
mpital ptimario, las financiaciones de duracién indeteriminadas, los benos obllg‘ltorlamente cenvertibles
en’ QC_CIOI'IEH.
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El fondo de capital de Trad Casa de Valores, S. A., registrado durante el segundo trimestre-del afio- 2019,
es la siguiente:

Fondos de Capital

Min. - jun<l9 | B/.53325404
Méax,  jun-19 . B/ 693,297.95
Promedio. B/, 670,268.53

Coeficiente de Liquidez

Las casas de valores deberin mantener efi fodo momento.un volumen de iftvefsiones en activos de bajo
resgo y elevada liquidez que serd, como minimo. el treinta por ciento (30%), de la toralidad de-sus
pastvos exigibles con plazo residual inferlor a un afio.

El coeficiente de liguidez de Ttad Casa de Valores, S, A:, registrado durante el segundo trimestre del afio
2019, es la-siguienter '

Coeficiente de 'L_iq_uid ez
Min.  marz-19. © 317.03%
Méx,  may-19  62430%:
Situaciones de Concentracion

El riesgo que mantenga uni easa de valores con réspecto'a un emisor, cliente-individual o de un grpo
de emisores © clientes rélacionados entre si, se considerafd comp. una concentracion cuando: el valor

acumnulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor totalde sus foridos-dé capltal. De
acuerdo a lo anterior, manifestamos- que Itad Casa de Valores; & A, 1o aplica én esta sitinacidn.

4 Efectivo

Al'30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), ¢l efectivo en caja y bancos se detalla a
contituacion:

30-jun-19 31-dic-18:

Caja B/. 200 B/. 200
Bancoe General 366,886 358,795
Brown Brother Harciman 591,007 479,477
B/. 958,093 B/, 838,472
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5 Cuentas por cobrar —~ primeros:

Al 30 de-junio de 2019, la Compania miantenia COrrﬁ'si_O_n__f:s_. pendientes de' cobro a «chientes por
UIS$13,663 (2018: 13S81,800), que fueron cobradas en su totalidad en julio de 2019

6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, netoé
Mejoras ala Equipo de Anticipo a  Activo por
Mobiliaric Prapiedad Equipo de ProcesamientoComprade  [Derecho
deoficina Amendada Cémpute  (Sohwarel Activo Fijo de Uso- Total
Caosto _ _ _
Salda enlibros at1 deerero de 2015 22,775 9522 79546 164,778 5.350 0 28i8M
Adiciones _ - - - 3,527 - 0 30,327
Saldo enlibras al 31 de diciembre ds 2078 22,775, 3522 79,546 135,105 5,350 ‘0 312,286,
Adiciores - - - - 15.151 18,151
Transierencias. - - - - 15,350) {5.3500
Saldo en ibras=! 30 de junia d= 2099 22375 9,522 79,546 135,105 - 18.151 325,093
Depreciacibn y amartizacion acumuladas
Saldo en libros al 1 de enero de 2018 E‘|8,799} _[3,8?7] {58,197 ._[1;0‘1_;522}' - - (130,495]
Adicicnes (1,544} (455) (15.,654) (35136) - - (52,869
Ssldo dn litrds 5l 37 de diclemtre d2 2018 {2443 {9,332) 73,851 {139,758) - - ;f243;384]_
Adiglones. (7300 {1901 {3,333 (16,534} -6,050 (26,904}
Sialdo enlibiros al30 de junic de 2019 (211741, (35221 (77,130 [156,352] - (B.0S0) (270,288
Saldo neta énlibros &l 31de diciembre de 2078- 2,332 130 5595 85,347 5:350 - £8.914
Salde neto enlibros. 2l 30 dz junio de 2019 160 - 2,356 38,753 - 12,101 54,811
14
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7 Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 (auditado), las cuentas por pagar se detallafi a
continuacion:

30-jun-19 31-dic-18;

Biown Brother Flarriman B/. 7,000 B/. 14,830
Blsomberg Finance 1,000 1,073
NYSE Group 233 -
TEX Inc 159 126-
Price. Waterhouse '(jOQ pets 9412 2074
Tecnologia Aplicada 311 -

18,115 18,103

Cuentas por pagar y transacciones con partes relacionadas (continuacién)

Al 30-de junio ‘de 2019 v 31 de. dii:iembre: de 2018 (auditado), la compania mantenia saldos con partes
relacionadas, détalladas a continuacion:

30-jun-1% 31-dic-18

Cuentas por pagar Casa Matriz B/. 30,550 By 0

8 Arrendamientos

Itat Casa de 'V_alorcs mani_:ie_ne contrato “de arrendamiente financiero por Alquiler de oficina con
t_ér;‘_rﬁnos de ¢ontratacion gencralcs a 12 meses. Fl totil de cste acriendo, su correspondiente
depreciacidén acumulada y gastos telacionados se: detallan a continuacion:

El estado de situacién. muestra los siguicntes montos telacionados a Arrendamientos:

30:jun-19  31-dic-18

Derecho de uso* . 18,151 -

Amortizacion por derecho de uso*® {6,050y -
12,101 -

Obligacion por arretidamiento financiera. corriente 12,328 -
12,328 -

* Incluido en la linea Mobiliario, equipa, mejoras e-i'ntangibl_é-, neto del Estado-de Situacion.
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El estado de resultado muestra los siguientes montos relacionados a Arrendamientos:

30-jun-19  31-dic-18

Amortizacién por derecho de uso 6,050 -
Costo financierc 397 -
6,647 -

9 Capital social

Para el afio 2011, la Compaiiia mediante Acta de Asamblea de Accionsstas-del 03 de octubre de 2011, se

autorizé aumentar el capital social de la sociedad a BY. 80_0,'000; a la fech_a. de los estados financieros el
capital social autorizads es de B/540,000, compuesto de 540,000 acciones comunes emitidas .y en

circulagién, con un valor fiominal de un. balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serin nominativas.
10 Gastos de personal, generales y administrativos.
Gastos de personal

AL30 de junio de 2019 ¥ 30 dejunio de 2018, los gastos de personal se'detallan a continuacion:

30-jun=2019. 30-jun-2018

Sueldos B/. 132,734  B/. 148,492
Horas extras y tecarges 749 340
Décimo tercer mes- 14,322 15,837
Primia de antigiiedad 3,305 7,240
Vachciones 14,469 15,372
Auxilios a colaboradores 453 875
Bonificaciones 28,092 31,670
Seguros 8,564 6,847
Indemnizaciones Laborales 506 512
Gasto de R;:p‘rcs_éntacién_ 25;6?'1_3 22291
Capaciticidn al Petsonal 589 1,073
Gastos deportivos ¥ recreacion. 211 248
Seguro Social 22,078 24,473
Seguro Educitivo 2493 2480
Riesgos Profesionales 1,684 1,862
Praceso de scieccif')h_ de personal - 531

255,617 280,240
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Itat Casa de Valores, S. A.
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30.de junio de 2019

(Expresado en US$ dodlares)

Gastos, génerales 'y administrativos

A130 de junio-de 2019 y 30 de junio de 2018, los gastos genetales v administrativos s¢ detallan a

continuacién:

_Aud'itori'a-. externa
Ascsorfa juridica
Asesorfa téenica
[mpuestos Municipales
: .l%idjﬁcaciollcs
Scpuros
Riesgo operativo
Aseo yvigilancia
Acuéducro'y aleintaifllado’
Energfa eléctrica.
Teléfono
Corréo
Transporte, flete y acarreo.
Administracién de inmuebles
Servicio de custodia de documentos
Television por.cable
Servicto Centro opeiativo.alterno - COA
Utiles
Tramites y licencias
Alojamiento ¥ minutencion
Pasajes péreos
Corisiones
Elementos de-asec y.gafeteria
Casino y restaurante’
Parqueaderos
‘Gastos bancarios
Junta divectiva
Costo ﬁhan‘ciérg Arrendainientos

B/.

30-jun-2019 30-jun-2018
9412 B/. 7,500
9413 25,754
19,604 19,953
130 84
- 8,546
22 18
. 89
34 569
45 45
1,341 1,591
1,601, 1,421
- 40
231 877
1,183 1,83
321 321
298 286
10,914 5,457
161 361
149 263
1,371 1,895
2,043 2,639
589 530
o 154
BR2 797
3210 3,210
5264 4,668
2,000 -
597 -
70,926 88,252
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30 de junio de 2019
(Expresado en US$ ddlares)

11 Compromises y contingencias

Custodia de efectivo ¢ instrumentos financieros de primeros:

Servicios de custodia.con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

B marzo 12, de 2012, s firma contiato entre Ttag Casa de Valores, S. A. v Brown Brother Harriman &
Ca., para que actué como su custodio’ mundial y proveer servicios relacionados, tal y comi se-detalla en
dicho contrato, de acuerdo-a términos y condicionés establecidos en el.

Al 30-de junio’de 2019 y.30 de junio.de 2018, 1a Compadia mantenia con Bfown Brother Hartinan &

Co., inversiones'de la siguiente manera:

30-jun-19 30-jun-18

"Efectivo de primeros en custodia 14.,51:1"01'7 18,428,584
Inversiones de primeros en custodia 186,096,745 184, 523'449.

Total de la caztera de inversiones B/. 200,707,762 B/. 202,952,033

Servicios de cotresponsalfa con CITIBANK, N. A.:

El 26 de matzo de 2012, Itatr Casa de Valores, S. A, y Citibank, N. A; celebraron contrato para
establecer cuentas de cfecm—o vf 0 cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir ©
disponer de los'mismos valores, tegistrados a nombre de Ia sociedad o mantenidos o pertenecicntes a la
Compafia y a firmar v otorgar por cuenta dela. Compafifa y transferir y otros documentos.

Al 30 de junie de 2019 y 30 de junio de 2018, la Compaiiia mantenia con Citibank, N. A., inveérsiones
dela sigirietite manera:
_ .30—]'_1111-19 30-_]'111'1-'2018
Efectivo de primeros en custodia B/. 663,865 B/. 615,239
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Servicios.de custodia con ALLFUNDS BANK.:

El 1 de marzo de 2016, Itat Casa de Valotes, S. A. v Allfunds Bank; celebiraron contrato pata
establecer ¢uentas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignaf, transferir o de otra manera adquirir o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a fa
Compafifa y a firimar y otorgar pot.cuctita de la: COmpafﬁa ¥ transferir ¥ otros docurmentos.

Al 30 de junio de 2019 v 30 de junio de 2018, Ia Compaiia mantenia con Allfunds Bank inversiones de
la siguiente manera:

_ 30-jun-19 30-jun-18
Efective de ptimeros.en custodia. 986,428 1,558,311 .
TInvefsionies de prfimeros. e€n ¢custodia 1,240;20 5 '2,-115;892

B/. 2,226,633 3,674,203

Efectivo en bancos Locales con ITAU PANAMA.:

El 26.de abtil-de 2018, Itad Casa de Valores, S. A, y Ftat Panam4; celebraron contato para establecer
cuenitas de efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de
los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compatifa y
‘a.firmar y otorgar por cuenta de la Cor_n_paﬁfa y transferir y otros documentes.

Al 30 de junio-de 2019 y 30 de junio-de 2018, la Compatila mantenia con Itain Panama inversiones de.

la signiente manera;

30-jun-19 30-fun-18
‘Efectivo.en bancos - ' -

B'_/. = -

Servicios de administracién discrecional:

A partir del mes -de mayo del 2011, Itad Casa de Valoges, S: A., emipieza a prestar servicios de
ddmiinistracién discrecional de cuentas de ibversion, por lo que 2 -partir de esté momentd nos
comprometemos al cumplimiento dél Acuerdo 02-2004, Derogado por el Acuerdo 1-2015 de 3 de junic
de 2015.

Al 30 de junio de 2019y 31 de diciembre de 2018, Ia. compaiifa no.mantenta activos de primeros bajo
administracidén discrecional.

Todos estos activos se encuentraii registrados fueta del balance de la compaiiia.
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12 Adniinistracién del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia estin expuestas a una varledad de resgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés), tiesgo de credito y tiesgo de liquidez. Fl programa
global de adsitinistiacién de riesgo se enfoca én la falta de prcvmbihdqd de l6s mercados financieros v
trata de minitmizar los efectos adversos pote_ncm_lea ¢n el desempefio financiero de la Compafifa.

Riésgo de crédito

El tiesgo de-crédito expone a'la Compafiia a que-la contraparte en sy préstamo o inversidn no cumpla
con cualquier pago que debia hacer la Comp’lﬁfﬂ de: conformidad con los términos y condiciones
pachdas en él contrato. En el manefo de riesgo de crédito la. Compafifa tiene la politica de hacer-
negocios. Uhicamente con contrapartes que tienén un petfil ctediticio y, donde sea adecuado,
chteniendo garanitias reales.

Riesgo de liquidez

El riesgo de li_quidez-.surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del fiesgd de no poder financiar sus activos a periodos: y tasas apropiadas 'y el resgo:de no
poder liquidar sus activos a precios v en tiempo razonable, en caso de necesidad. Ta Compaiifa tiene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés y de precios

Las opemciones estan QUjetas al riesge de fluctuacién de tasas de interés; dado, que los activos que
devengan intefés y los pasivos que causain intérés vencen o se les renueva tasas en diferentes periodos o
los montes varfan..

Adiirinistracion de rf'ésgg de capital
El ob]etiv() de la Compatfifa en el manéjo del capital cs ¢l de salvaguardar la habilidad de Ia Companla
para continuar como negocio cn marcha, con el objetivo de proveer retormos a sus accionistas y

beneficios a otros acteedores y para mantener una estructura éptima de capital que reduzea el costo de

capital,




