Helm Casa de Valores (Panama), S. A,
(Subsidiaria 100% de Hélm Comisionista de Bolsa; S. A)
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros interinos
30 de septiembre de 2016

1 Informacion general

Helm Casa de Valores (Panama), S: A. (Subsidiaria 100% de Helm: Comisionista de Bolsa, S. Ayes
una Compaila constimida confoimie a las leyes de la Repiiblica de Panamd en diclembre  de 2009,
mediante Esceitura Priblica N° 24446 de la Notatfa Primeta, Su actividad principal es la compra'y. venta
de valores, ya sea por cuenta de tercero o por.cucnta-propia y realizar custodiz o. administracién de
acciones y valores en general:

Mediante Resolucién N° 398 - 10 del 28 de sepnemblc de 2010, la Supetinténdencia del Meréads de

Valores, otorgd Licencia de Valores a Gompafiia para qcxccr las actividades propias de la licencia que.

se le otofga, la cual debe cumplir con todas las normas’ legales existentes que le sean aplicables y
aquellas que'scan debidamente adoptadas por 1a-Supcrintetidencia,

Las operaciones de Casa de Valores en Panami. estén reguladas por la Supe.untcndcncn del Mercado de
Valates de acucrdo a la legislacion establecida cir.el Deereto de Ley No. 1del 8 de julie-de 1999

Las oficinas. ptincipales se encuentran ubicadas en Marbella, Edificio P Fl Waorld Trade Centet; Diso 2,
Oficina 205, en la cludad de Panama, chubhca de Panama,

El 9 de getubre de 2012 se-celebrd contrato de compiaventa de acciones que contcmph en definitiva,
la adquisicién por parte-de CorpBanca Colombia, S. A., de hasta el 100% de las acciones dcl Grupo
Helm; del cual forma parte Helm Casa de Valores (Pamrm) S. ‘A, titular de una licencia de Casa de
Valotes por 1a Supetintencia, Mediante resolucién SMV No.243- 2013 del 28 de junio de 2013, la

'-Superlnledencla en use de sus facultades’ legales u,:,olv;o autorizar el cambio accionario indirecto de’

Helm Casa de Vialores (Panama), S. A.

Los cstados financieros al 30 de septiembre de 2016, fucton autorizados para su emisidn por la
Licenciada Juliana Medrano Galarza, Ejecutivo Principal.



Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria. 100% de Heim Comiisionista dé Bolsa, S, A.)
-(Panama Republlca de Panama)

2 Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declatacién de cumplimiento,

Los ‘estados financieros han sido prepatados de conformidad con las Normas Internacionales de
Taformacidn Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) y fas
interpretaciones emitidas por él Comité Permanente de Interpretaciones de 1a IASB,

Base de prepatacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estdn expresados en
balboas (B/) unidad ‘mon¢taria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y cs de libre cambio
con el ddlar (US§) delos Estados Unidos de América,

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la prepirscidn de los estados finarcicres se detal

Estimaciones contables

La prepatacién de. los estados financieros deé conformidad con las Noimas Interdacionales de
Informacidn Financiera. (NIIF) requiere qac la getencia efectife un nimero de estimaciones y supuestos.
relacioniados a la presentacion de activos, pasivos y la revelacion de pasivos: contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de éstas estimaciones.. Las estimaciones mds importantes son las.
relacionadas con la vida 0t de los activos,

Efectivo
El eféctivo-incluye efectivo en caja y bancos.

Ttansacciones en moneda extianjéra

Los activos y pastvos miantenidos en monedaextranjeia son .convertidos a Balbioas a la tasa de cambio.
vigente a {a fecha del balince de situacidn, con Excﬁpti{)ﬁ de aquellas transaccioiies con tasas de.cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son rcgiStradqs a las tasas de.
cambio vigente én las fechas de las transacciones. Las ganaicias o pérdidas poi conversidn de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de-otros ingresos u ottos gastos en cl estada de resultados:

Invetsiones en activos financieros

Los activos financieros segin el alcanice: de la NIIF 39 estin clasificados, ya sea como activos
finaticieros a valor justo a ‘través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento' y
disponiblés para la venta, scgiin sca apiopirdoi Cuando los actives financierds son reconocidos
Ainicialmente sé les tasa a su valorjusto, mds en el caso de invefsiones no tasadas a si valor justo 4. través
de.resultados, directamente atribuibles 4 costos transaccionaleés. La Compafiia determina la clasificacién
de sus activos “findncieros despnés del reconocimiento inicial y; cuando es permisible y adecuado,
revaloia csta designacién al. final de cada cjercicio fiscal, '




‘Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
(Panamd, Republica dé Panama)

Jas compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ‘ejemplo: la
fecha en que la Compaiiia se compromete a comprac-el‘activo. La forma usual dé cotptas o ventas
son compras .0, vesntas de activos financicros qie.requicten entrega de activos dentre de ua perfodo
generalmente establécido por reglamentaciones-o convenios.del meicado;

Los activos E(nmclmos clastﬁmdos como mantenidos para intercambio se incluyen en la- catégotia de
activos ﬁn_a__r_lc_u_nos a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Activos financieros ‘son clasificados
como mantenidos pata comipraventa st han sido adquitidos con ¢l propésito de vendetlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas thantenidas para compraventa s¢ registran a resultados:

Otras inversiones
Las otras invetsiones comprenden valores representativos-de capital adquiridos con el fin de pasticipar
patfimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas en esta categoria-se contabilizan aplicando el método de.casto,

Mobiliario, cquipo y mejofas a la propiedad artendada

El micbiliatio, cquipo yiricjoras a [a piopicdad arrendada estin valotados al costo menos depreciacion ¥
amortizacidn mds cualquier otto detetioro. Las crogaciones substanciales por renovaciones y mejoras
.1mp01 tantes se capltahzan mientras que.los reemplazos menores, teparaciones y mantenimiento que no.
mejoran el activo ni alatgan su vida util, se cargan a gastos de ventas; generales y administrativos.

Depreciacidn y amortizacidn

HELM CASA DE VALORES (PANAMA); 8.A. utiliza el método de linca recta paia depreciar y
amottizar ¢l mobiliario; equipo 'y mejoras. La depreciacidn y amottizacién para cl trimestre terminado
el 30 sepiiembre de 2016, ascienide a la-suma de B/, 45,430 (2015 -B/. 24,133)

La vida atil estimada dc los activos es como sigue:

Vida util
Mobiliario y equipo 5 afios
Equipo de Cémputo y Telecomunicaciones 3 afios
Software 3 afios.




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisiohista de Bolsa, S, A.)
{Pariam4, Republica de Panama)

Deterioro de activos _ _
Los'activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de eada balance de situacidn
pata ‘determinar si existe evidencid objetiva de deteroro.  Si tal indicacién existé, se reconoce unia
‘pétdida por deterioro con base én la cantidad recupetible éstimada del activo.

Los valores en libros de los. otios activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién para
determipar si existe alguna indicacién de deterioro, Si tal mdlcaclon existe; se estima el valor
recuperable del activo. Se teconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del activa ¢ su
wnidad generadora del efective excede el valor recupcrable. Tas pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados;

Valot razonable de instrumentos financiergs
La Compaiifa est expuesta, en el curso normal del negocio, al riesgo de ctédito, de tasa de interés y de

meteado.

Riesgo de ciédito
La Compafiin monitorea peiiddicamente la condicién financiera de los deudores, Todas las
exposiciones-al crédito serevisan, por lo menos, una vez al afio.

La exposicién méaxima al uesgo de crédito estd representada por el valor de'cada activo financiero en el
balance de situacion.

Riesgo de tasa de‘interés 'y de mercado

Las inversiones en valores dé pattimonio no exporen a-Ja Compaiiia al tesgo de tasa de interds, sin
embargo, el camibio en las tasas de interés y los precios accionatios, ademis de otras variables
financieras, lo. misino que la reaccién de los participantes en los mercados a cventos politicos y

econdmicos, exponen a.la Compaiiia al riesgo de mercado.

La Compasia tealiza las inversiones con base en una polftica de inversidn, previamerite aprobada pot [a
Junta Directiva'y evalila periddicamente 14 condicién de los erisores.

Impuecsto sobire la renta

De acucrdo 2 regilaciones fiscalcs. vigentes, las-compadias incotporadas en la Republica de Panami,
estin. exentas del page’ del impuesto sobre lTa renta por ganancias provenicntes de operaciones.
extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobic la renta, los intereses gmados sobre
.depositos a plaze en bancos locales, en los diulos.de denda del Gobiemo de Panamad y las inversioncs
en valores listadas en la Bolsa de Valotes de Panamd, S A,




Helm Casa de Valores (Panama), 5. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, §. A)
(Panama4, Republica-de Panama}

-Cuentas por pagar

Los pasivos por cuentas por pagat que normalmente son pagados soa llevados al costo, que cs el valor

Justd, para -considerar sér pagados en el futuro por matesales y servicios recibidos, fuere o no

facrurados a la-Compaiiia.

Patrimonio

Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compaiiia,
Cuarido el capital es recomiprado, ¢l monto pagado-es reconocido como un cargo-al capital y reportado
en'el balance general como accioncs en tesoreria.

Reconocimiento de ingresos _
Los ingresos son recohocidos en funcidn de que los beneficios econdmicos _ﬂuya_n. hacia la Compadia y
los ingresos pucdan ser ficilmente medidos.

Los siguientes. criterios especificos de reconocimiento son eumplidos antés de reconocer el ingreso:

Los 'ingrc_sos por comisiofics. ¥ otros servicios se-reconocen como ingtesos en la fecha de negoclacién
de la transaccidn. '

‘Los ingresos por intereses ‘son acumulados ‘sobte una base propafciotial al tiempo, tomande en

consideraéién el saldo del valor principal'y la tasa de inteiés cfectiva.

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados. _ o

Las ganancias y pérdidas provenientes de. los.cambios en el valor razonable de-los activos financieros.
-reg’iéttad'os a valor razonable a través de ganancias ¢ pérdidas son incluidas en ¢l eseado de resultados
en ¢l periodo en que se redlicen.

3 Adecuacion de Capital

Relacidn de Solvencia

-chﬁn el Acuerdo No 4-2011 del 27 de: j_u_ni_o‘ de 2011, Ias Casas.de Valores debetdn mantenct en todo
momento’ ‘una relacidn de.solvencia minima del ocho por clento (8%, del total de sus activos y

opeiacionés fuera del balance ponderado en funcidn de sus ries g8,

La telacidn ‘de solvencia de Helm Casa de Valores (Panamd), S. A, registrada durante el tercer
trithestre: del afio 2016, es la signiente:

RELACION DE 50LVENCIA
PN jul-16 §23.01%
MAX sep.-16 690.34%
PROMEDIO 666.01%.




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Sub3|dlarta 100% de Helm Comisicnista de Bolsa, S.A.)
{Panama, Republica de Panama)

Foridos.de Capital

El fondo de capital estard formado -por la sumatoria -del capital prmacio y sccundario. Bl Capitai
primmario s¢ compone de la'suia del capital suscdito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de

‘colocacién de-acciones ¢ las utilidades (netas) acumuladas y al cial se le deducen las péedidas netas de

ejercicios anteriotes y en - curso, el valot de activos mtangdblcs y diferidos, propiedades planta ¥ equipo
(neto depreciacidn), el costo ajustade de las inversiones de capltal las financiaciones otorgadas de
tercetos, las: cuentas por cobrara socios o accionistas y compadias relacionadas, asi como los activos.
clasificados como “otros activos”, dentro del balance, Bl capital secundatio estard constituide de Tas

financiaciones: subordinadas siempre: y cuando no'supeten el cisicuenta por ciento (50%) del valot de-

capital primario, las financiaciones de duracidn indeterminadas, los bonos obligatoriamente converiibles:
en acciones.

'El fondo de capiral de Melm Casa de Valores (Panamd), S. A., registrado durante el tercer trimestre del
afio 2016, cs la signienter

FONDOS DE CAPITAL
MIN _ ago.-16 497,213
MAX jul.-16 508;219
PROMEDIO . 501,184

Locficiente de Liquidez

Las tasas de valores deberin mantengr en todo momento un vohimen de inversiones en activos'de bajo
uesgo y elevada liquidez que serd, como minima cl treints por ciento (30%) de I totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual infetior 4 un aiio:

El coeficiente de liquidez. de Helm Casa de Valores: (Panamd), S. A., registrado dutante el teicer
wimestre del afio 2016, es la siguiente: '

LQUIDEZ
MIN ago.-1h 7,83%
MAX jul-16 8.76%

11




Helm Casa de Valores (Panama), S, A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S.-A))
{Panama, Replblica de Panama)

Situagiones de Concentracién

El rmsgo que-mantenga una casa de valotes con respecto a uri emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o cliéntes relacionados entre si, se considerard como. una concentraéién cuando el valor
‘acumulado de estos tiesgos exceda cl diez por ciento.(10%) del valor total de sus fondos.de capital, De
acuerdo a lo anterior, manifestamos que Flelm Casa de Valotes -(Panamd), S. A., ho aplica en esta
situacin.

4 Efectivo

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 (auditado), el cfectivo en cajay bancos se
detalla a.continuacitn:

30/09/16 31/12115

Caja BI. 200 B 200
Banco Gengral 350,048 348,937
Brown Brother Harriman 360,779 242,290
Bi. 711,027 BL 591,427

Cuentas por cobrar - terceros

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de'diciembre de 2015 (auditade), la Compafia mantenia cuentas

por cobrar — teicetos, producto de comisiones pendientes de cobrar a clientes por la suma de B/
33,745 y B/. 11,502 iespectivamente.

Bstas comisiones fueron cobradas al siguiente mes de generadas las mismas. Considérando. la

naturaleza de estos servicios; la Administracién considera que no.existen riesgos de crédito, liquidez
y mercado, para la Compqma




Helm Casa de Valores (Panama), 5. A.
(Subsidiaria 100% de Heim Comisionista de Bolsa, 8. A,Y

{(Panama, Replblica de Panama)

3 Mq'b'il_i'a'ri:o v equipo de offcina ¥ mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mobiliatip Meforas a
¥ Equipo la:
equipo  FEquipade  procesamiento  propiedad
de dficina ‘Comptito (Soft\v'are}' arrendads Total _
Valor neto en [Ibros al.irilcio del periodo '
Al Costo B, 7,082 32,497 54,192 8075 101,846
Adiciones 0 25,338 48,019 1] 71,357
Sub total 7,082 57,835 100,211 8,075 173,203
Depreciacion ¥ amortizagion acumuladas {1,333} (14,863} {26 004) {3,230) (45430
Valor neto en libros al 30 de septieiibre de2016 B, 5,749 42,972 74,206 4,845 127,773
Valornetd en libros-al 1 de enerd de 2015 B/, 17,188 63,897 0 561 86,604
Adiclones 5,196 23,738 40,110 8613 77,858
Bajas 0 -34,370 34,370 0 0
Depreciacion y amortizacldn acumuladas 15,3000 {20,7689) {20,288) {6,149)  (62.506)
Valor néto en libros al 31 de diclembra do 2015 Bf. 7'.082 32,497 54,192 8,075 47,654

4 Guentas por pagar y fransacciones con partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 (auditado), las cuentas por pagir se detallan

a continuacién:

‘Brown Brother Harriman
Citihank, NA

Blcomberyg Finarice
PWC

NYSE Group

T8X Inc:

Retanciones patronales
Provisiones patronales
Tacnologia Apllcada
Novacomp Panama
Monitec Panama

‘Cable & Wireless
Servicios de mensajeria
Tarifa Supervisién SMV

B/

Bl.

30/09/16 3t1zs
10,000 Bf 30,000
376 3,000
1,000 1,500,
9,148 8,314
233 233
141 141
10,284 8,503
37,275 12,809
0 277

0 535

¢ 5,241

250 250
100 100
12,697 8,081
81,503 BY, 78,984

13.




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S, A,)
{(Panama, Repiblica de Panama)

Al 30 de'scptiembre de 2016 y 31 de.diciembre de 2015 (auditade), la compaiiia mantenia saldos con
pattes relacionadas; detalladas a continuacidn:

3n0fooMe: 311215
Cuoentas por cobrar-Casa Matriz B/, 0 B . 2,500
Cuentas por pagar Casa Matriz B, 59,128 B/ 0

5 Capital social
Para cf afo 2011, la Compaiifa mcdiantc'Act_a de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre dé 201 1,
se autorizé aumentar el capital social de la sociedad a B/.-800,000; a la fecha de los estados financieros

el capital ‘social .autotizado: es-de B/540,000, compuesto de 540,000 acciones comunes emitidas y en
circulacidn, con vt valor nominal dé un balboa (B/ -1.00) cada una, las cudles serin nominativas.,

6 Gastos de persunal', generales y administrativos
Gastos de personal

Al 30 de septiembre de 2016 y 30 de septiembre de 2015. (auditado) los gastos de peisonal sc detallan
a continuacion: '

9/30/2016, 9/30/2015

Suefdo Bf, 158,374 R/ 160,647
Horas extras y recargos 625 985
Seguro social 25,585 24,882
Seguro Educativo 2,754 2,588
Riesgos Profesionales 2,100 1,775
Prima de Antigiiedad 6,164 19,210
Vacacionos 21,736 12,544
Bonificaclonas . 45,504 0
Indemnizaclon y Preaviso 6,956 573
Décinio tercer mes 16,320 (]
Subsidios de transporte. 0 33
Vales alimenticlos, 2,445 3,213
Bequros de vida y salud 6,232 6,586
Gastos Deportlvos y de Recreacion 749 817
Capacitaciones’ 2,520 2,095
Bl 298,062 B/ 235,947




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.

(Subsidiaria 100% de.Helm Comiisionista de Bolsa, S. A.)

(Panama, Reptiblica de Panamd)

Gastos, generales y administrativos

Al 30 de septiembre de 2016 y 30 de septiembre de 2015 (auditado), los gastos generales y

administrativos se. detallan a continnacién:

Auditoria-Externa.

Asesoria Juridica

Honorarios profesionales

Otros -Contrato-de Corresponsalfa
Impto. Rotula

impto, Munizipal -Actividades Lucrativas
Arrendamientos - Edificactones
Afiliaciones y Sostenimients
Seguros contra fraude -Tarjeta de crédito
Administracién de Valores o Titulos:
Servicias de Admon. -Comls Brokers
Intermediacion - Riesgo Oparativo
Sarvicios de Informacién

Aseqy Vigilancia

Acueducto'y Alcantarillado

Ehergia Eléctrica

Serviclos da Teléforio

Correos, F."ofta_s-y Telegramas
Transporte, Fletes'y Acarreos
Administracién Inmuables
Publicaciones y Suscripciones
Televisién por cable '
Publicidad

Otiles

Gastos Notariales

Tramites y Licencias

Mantenimionio -Edificaciones”
Mantenimiento -Eguipo de Oficina
Reparagiones

Depreciacién - Equipo de Oficina.
Depraciacién -Equipo de Computo

Amort. Programas Computador (Software)

Amort, Mejoras a Propiedades Ajenas
Comislones

‘Elementos de Asigo y Cafeteria
Alojamiento y Manutencion
Pasajes aéraos.

Téxis

Cagino y Restaurante
Patrqueadoros

Diversos

€argos Bancarlas'

Provlsidn para Deudores varlos
Gastos eforcicios anteriores

_ 9/30/2016 9/30/2015
B/, 28,811 Bi 27,048
11,912 13,779
18,232 24,683
1,420,206 1,980,714
92 35
o )
12,480 12,009
27,089 56,998
o2 62
70,255 97,158
1,817 20,0586
1,689 22,383
51,071 59,814
1,235 850
68 68
2,210 3,047
1,688 2,446
40 40
786 1,844
1,778 1,578
100 o
404 397
481 684
1,661 936
48 10
107 142
241 1,5582°
4,033 125
[] 15
1,333, 1,853
14,863 8,742
26,004 13,612,
3,230 1,927
209 ‘256
595 1,459
2,676 1,024
6,273 6,880
0 33
1,143 888
1,939 1,926
4 8
10,278 12,233
0 17,473

94 105
B/, 1,727,215 BY, 2,364,596

15
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| Compromisns ycontingencias

Custodia de efectivo e instrumentos financieros de terceros:

- Setvicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUATL FUNDS:

En Marzo 12, de 2012, se firma contrato entre Helm Casa:de Valores {(Panami), 8. A, y Brown Brother
Hagriman & Co., para que actué como su cistodio mundial y proveer servicios relacionados, til y

como se detalld en dicho contrive, de acierdo a términos y.condiciones establecidos en el.

Al 30 de septiemibre de 2016 y 31 de diciembre de'2015, la.Compnfﬁh mantenia con Brown Brother
Harriman & Co., inversiones de la siguiente manera: '

_ 9/30/2016: 3411212015
Efectivo de terceros en: custodia 125,084,400 42,902,319
inversiones dé terceros en custodia 117,966,589 217,519,660
Total de.la cartera de inversiones. Bl, 243,050,989 BI. 260[421’979.

Servicios de custodia con MERRYILL LYNGH.:

En Julio 12 de 2012, Helm Casa de Valores (Panamd), 8. A. y Meryll Lynch; celebraron contrato para
cstablecer cuentas de efectivo 'y/o- t:ucrftas.'margcﬁ-'prira co'mprnr,-vtndcr, af:_cptar,_ traspasat; asignar,
transferir o de otra manera adquitir o disponer de todos o cualquiera acciones, valores, bonos,
opciones, futuras obligiciones, cartera de obligaciones y otros valotes registrados a nombre de la
sociedad o mantcnidos o pertenecientes a la Compadiia y a firmar y otorgar por cuenta de la Compaiifa
y tiansferir y otros documentos. '

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compania manteniz con Meriyll Lynch,

Inversiones de la siguiente manera:

_ _ ‘91302018 3MH2i201s
Efectivo de térceros en cusfodia Bl. 2,330,317 B, 2,354,528
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Helm Casa de Valores (Panama), S: A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Boisa, S, A.)
(Panama, Reptiblica de Panama)

EI 26 de Marzo de2012, Helm Casa de Valares (P'mam'l) S. A.y Citibank, IN, A, celebraron contrato

patz establecer cuentas de efectivo y/o cueritas, teaspésar, asignar, transferir o de otia manera adquirir o

disponer de los mismos valores, régistrados.a nombré de I sociedad o mantenidos o pertenecientes 2 la

Compafiia y a fitmat ¥ otorgar pot cuenta de'la Compafifa y transferir y-otros docutmentos.
Al 30 de scptlcmbre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa mantenia con Citibank, N. A,

inversiones de la siguiente manera:

) 93012016 31H2/2015
Efectivo de terceros en custodia Bl 2,567,999 Bl 3,100,883

Servicios de custodia con ALLFUNDS BANK.:

Bl 1 de Marzo de 2016, Helm Casa dé Valores (Panamd), 5. A. y Allfunds Bank.; celebraron contrato
para establecer cucntas de efective y/o cucntas, traspasar, asignar, transfesir o de otra. manera adquiiit o
disponcr de los mismos. valores, registrados a nombre de la sociedad o.mantenidos o pertenceientes a la
Compaiifa y a firmar y otorgar por cuenta de la Compatifa y teansferir y otxos documentss.

AL 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, Ia Compaiifa mantenia con Alifunds Banlk,,

Inversiones de la signiente manerar

_ 9/30/2016 3111212015
Efective de terceros en custodia -90,823 0
Inverslones de tercefos én custodia: 2,005,007 o

B/ 1,914,183

Servicios de administracion discrecional:

A partir del mes. de tayo del 2011, Helm Casa de Valores {Panaind), S. A., empleza 4 prestar scrvicios
de administracién discrecional dé cuentas de ‘inversién, por lo que a’ partir d¢ este. momeénto nos
comprometemos al cumplimiento del Acuerdo 02-2004, vigente en su momento.

AlL-30 de septiembre de:2016 y 31 de diciembre de 2015, la compaiiia no mantenfa activos de.terceros
bajo administracidn disctecional.

Todos estos retivos se encuentran registiados fuera del balance de la compafifa.
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12 Administraciéon del riesge de instrumentos financieros

Factores-de riespos financieros

Las actividades de la Compafia cstdn expuestas a una vatiedad de tiesgos financieros: riesgo de
méicado (incluyendo riesgo de tasa de interés), tiesgo de crédito 'y tiésgo de liguidez, El programa
global de administracién de riesgo se enfocaen la fala de-previsibilidad de los metcados financieros y-

‘tata de minimizar los efectos adversos poteaciales.en el desempeiio financiero de la Compaiia,

Riespo de crédiro

El resgo de crédito expone a Ia. Compadifa a que'la gontraparte ed un préstamo o inversién no cumpla

‘con cualquier pago gue debia hacer la Compeiiia de conformidad con - los términos y condiciones

pactadas en ¢l contrato, En ¢l manejo de tiesgo de crédito la Compafifa tiene la politica. de. hacer
negocios dnicamente con contrapartés que ticnen un perfil ceediticio y, donde sea adecundo,
obteniendo garantias reales:

Riesgo de liguidez _ _
El riesgo de liguidez surge en la fuénte de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del tiesgo de no poder financiat sus activos a periodos ¥y tasas apropiadas y el riesgo-de no
poder liquidir sus.activas a precios y en dempo razonable, en caso de necesidad. La Compafid ticne
aceeso 4 fuentes adecuadas de financiamiento, '

Riespo de tasas.de interés v de precios:

Las operaciones ‘estdn sujctas al. riesgo ‘de fluctuacidn de tasas de interés; dado. que los actives que
devengan interés ¥ los pasivos que causan interés veacen o se les tenueva tasas en diferentes periodes o-
los montos varian.

Administracion de tiésgo de capiial

Bl abjetivo de'la Compania en ¢l manejo del capital es el.de salvaguardar la habilidad de In Compiiila
para’ continuaé como negocio en marcha, con el objetivo. de proveer retornos a sus accionistas y

beneficios a otros acreedores y para mantener tina esteuctura Sptima de-capital quereduzca el costo de

capital.
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