Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
{Panama; Reptblica de Panama)

Noris a los estados findancieros interinos
30 de junio de 2016

i Informacién general

Helm Casa de Valores (Panamd), 8.A, (Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A).es
aria Compadia counstituida coriforme a las leyés de In Repiiblica de Panami en diciembre  de 2009,
mediante Bscritura Piiblica N® 24446 de la Notaria Primnera. Su actividad principal és la compra y venita
de valores, ya sea pot cuenta de terceto © por cueta propia y realizar custodia o administricidon de
acclones y' valores en general,

Mediante Resolucisn N®.398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, la Superintendencia del Mercado de
Valores, otorgd Licencia-de Valotes a la Compadila para-cjercer las actividades propias de la licencia que
se le otorga, 1a cual debe cumplis con todas las normas legales existente§ quc le sean ﬂphcables b
aquiellas que sean debidamente adoptadss por la Superintendencia.

Las operaciories de Casa de Valores en Panam4 estin reguladas pox Ia Superintendencia del Mescado de
Valores de acuerdoa la Ieglshaon establecida en el Decreto .de Ley No. 1 del 8 de julio de 1999

Las oficinas principales. se. ciicuenitrag ubicadas en Marbella, Edificio P H Woild Tiade Center, Piso 2,
Oficina 205, en la cindad de Panamd, Repéblica de Panama.

El 9 de octubite de 2012 se celebrd contrato de compraventzide acciones gque contempla, en .deﬁnidva;
{a adquisicién pot paite de CorpBanca Colombia, S A., dé¢ hasta el 100%: de las acciones del Grupo
Helm, del cual forma parte Helm Casa de Valores (Panam3), S, A, titular de una licencia de Casa de
Valores por la Superintencia. Mediante resolucién SMV No6.243-2013 del 28 de.junio de 2013, l
Superintedencia en uso de sus facultades legales resolvié- autorizar el caimbio accionario indirécto de
Helm Casa de Valores (P’lll'lm’l)? S, A,

Los estados firiancieros al 30-de junio de 2016, fueron aurotizados para su einisién por la Licenciada
Juliana Medrano Galarza, Bjecutivo Principal.
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2 Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracién de cumplimiento
Los estados- financieros han: sido preparades de confosmidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financieta (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las

interpretacionés cimitidas por el Comité Permaneante de Intetpretaciones de la TASB.

Base de preparacion
Los estados {inancieros han sido preparidos sebre la base del costo histdrico y estin expresades en

balboas (B/:), unidad monetaiia de la Reptiblica de Papaind, la cual estd a la par.y es de libre cambio-

con el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América,
Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacién de los estados financieros se detal

Esumaciones contables

la prepatacién de los estados financieros. de conformidad con las Noirmas Internacionales de
Tnfolmaclon Financiera (NII F) requiere que la get ericia efeciie un niimero de estimaciones ¥ supuestos.

relacionados @ la presentacion de activos, pasivos y la revelacidn de p'\swos contingéntes. Los

resultados “actuales pueden diferir de: estas estmaciones. Las ¢stimaciones mds importantés son las.

relacipnadas con la vida 06l de los actives.

Efectivo

Bl efeciivo incluye efectivo en caja y bancos:

Transacciones én moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos: en moneda extranjera son convertidos a Balboas-a la tasa de cambio
wvigente a la fecha del balance de situacion, con excepcidn: de aquellas transacciones cofi tasas de cambio

fijas contractualmente acordadas, Las transacciones en mosieda extranjeta son registradas a lag tasas de

‘cambio v1gente en las fechas de Ins teansacciones. Las ganancias o pérdidas pot coniversion de moneda

extranjera son reflejadas en lag cuentas de otros ingtesos U otros gastos en ¢l estado de résnltados.

Inversiones en activos finaficicios

Los activos financieros segdn el alcance de la NIIF 39 estin clasificados, ya sea como aclivos
financietos 2 valor justo a. través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles -para la venta, segiin sea 1prop1'1d0 Cuanda los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, mis en ¢l caso de inversiones.no tasadas 4 su valor justo-a través
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales, La Compaiifa determinia la clasificacién
de sus activos ﬁn‘mclclos dcspucs del reconocimlento micml y, cuando és permisible y adecuado,
revalora esta designacidn al final de cada ejercicio- fiscal.
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Las compras y ventas de activos financieros son recenocidas a 12 fecha del-intercambio, ejemplo: la
fecha en que la Compafiia se com’pi'ométe 2 comprar €] acdvo. La forma usual de compras o ventas
son compras o ventas de- aciivos financieros que rcqulclcn entrega de activos dentro de un periodo
generdlmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.

Activos financieros a valor justo por gananciag o pérdidas

Los activos financiercs clasificados come mantenidos para lotercambio se incluyen en Ia c1teg01fa de
activos financieros a-valot justo 4 teavés de ganancias o pérdidas. Activés financicros son clasificados.
como mantenidos para compraventa si-han sido adquiridos con el propésito dé venderlas a corto plazo:
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa sc registran a tesultados.

Otras_ inversiones
Las otras inversiones compienden valores representativos ‘d¢ capital adquiridos con el fin de participar
patrimeonialmente para‘tener control de oftas emptesas; 0 solamente vinculacién con [as mismas.

Las inversiones registtadas en esta catepora s¢ contabilizan aplicando ‘el método de costo.

Mohiliatio, egu:po y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras a I propiedad arrendada es tin valorados al costo menos depreciacién y
amorfizacién mis cualquier otro detetiorn, Las erogaciones substaneiales por renovaciones 'y mejoras.
importantes.se c'lp1tallz1n mienteas que los reemplazos menores, reparaciones. y-mantenimientd que no
micjoran ¢l active ni alargan‘sn vida dul, se cargana gastos de ventas, generales'y administtativos

DCDI‘CClaCIO‘ﬂ V aanrtl?ﬁ.ClOﬂ

HELM CASA DE VALORES (PANAMA), S.A. utiliza el método de linea recta para depreciar ¥
amortizar el H10b1}11u0, equipo -y meforas. La depm_cncmn y amortizacion para el trimestzé terminado
¢l 30 junio de 20106, asciendé a la suima de B/. 27,983 (2015 -B/. 6,741)

La vida titil estimada de los activos cs como siguc:

Vida util
Mobiliatio y equipo. 5 arios
Equipo.de Computo.y Telécomuniciciodes 3 anos:
Sofiware 3 anos
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Detetivro de activos _
Los activos financieros que se presentan al costo-son revisados 4 la fecha de cada balance dé situacion

‘para detertninar si existe evidencia objetiva de detetioro, 51 tal lindicacidn existe, se¢ recongce. una
:pérdida por deterioro con base en la cantidad recuperable cstimada del activo.

Los valores en: libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacion para
déterminar si- existe alguna indicacién de detetioro.  Si lal mdlcaclon existe, se gstima el valor

tecupetable del active. Se teconoce una pérdida por detetiord si el valor en libros del activo o su
‘uriidad generadora del efectivo éxcede el valos recuperablé, Las pérdidas por deterioro sori recongeidas

en el estado de resultados.

Valor razonable de instrumentos financieros
La Compaiiia estd expuests, en el curso normal del negocio, al m:sgo de.crédito, de tasa de intetés y de

metcado.

Riesgo de crédito
Ta Companl'l monitoiea pcuodicqmcntc Ia condlcxon financiera de los deudores. Todas las
exposiciones al erédito se.revisan, por lo menos, una vez al afio.

Ta-cxposicidn. mixima al ricsgo de crédito esed "rcpresénmda' por el valor-de cada-activo financieto en'el
balance de’situacion.

Riesga de tasa de interés y.de mereado

Jas inversiones en valores de patrimonio no exponen a-la Compaiia al riesgo de tasa de interés, sin
cmbmgo ‘el cambio en las tasas de interés y los pmcms accionatios, ademds. de ottas vatiables
financicras, 1o mismo que la reaccién de los participantes en los mercados a cventos politicos y
econdimices, exponer a la.Compaiifa al-riesgo de mercado.

La Coinpaiifa 1(:1112'1 las inversiones con base en una pohtim. dé inversidn, previamente aprob’lda potla
Junta Difectiva y evalda periddicaimente la condicién de los emisores.

Impuesto sobte Iz renta

De acuerdo a tegulaciones fiscales vigentes, las compaiifas incorporadas en la Répiblica de Panami,
cstan exentas ‘del pago del impuesto sobie la fenta pot ganancias provenientes dé operaciones
extranjetas.  Son también exentos del pago del impuesto sobte la renta, los intereses gamclos- sobre
depésitos-a plazo en bancos locales, en los tilos de deuda del Gobierno. de Panamd y las inversiones
cn valotes listadas en Iz Bolsa de Valores de Panamd, S. A.
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Cuentas porpagar

Los pasivos‘poi cuentas por pagak que notmalmente son. pagados.son llevados al costo, que es el valot
justo, pata coosiderar set pagados en el futiro por materiales y servicios recibidos, fucre o no
facturados a la Compadia,

Patrimonio

Las acciones coinunes. del cipital son réconocidas al valor justo del bien recibido pot la Compuiifa.
Cuando el capitil es recomprado, el monto pagade es feconocido como un cargo 4l capital y reportado.
en el balance general como accionces en tesorerfa. -

Reconocimiento de ingresos

Los ingtesos sen feconocidos en funeidn de que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia:-y
los ingreses puedan ser facilmeate medidos. '

Los slgmentes ctiterios especLﬁcos de reconocimicnto son cumplidos-antes de reconocer: el ingresa:

Los ingresos por comisiones y otros servicias se teconocen como ingtesos en Ia fecha de negociacién

de I transaccion.

Los ingresos: poi intereses -son acumtlados sobfe vna base proporcional al tiemipo, tormando en
consideracidn el saldo del valor pidncipal v 1a tasa devinterés cfectiva.

Otros-ingresos, son registrados cuando sen devengados.
Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en. el valor tazonable de los activos financieros

registiados a valor razonable a tiavés de ganancias o- pmd.ld’ls son incluidas en el estado de resultados
-en el periodo en que sc realicen.

3 Adeécuacién de Capital
Relacidn de Solvencia
Segtin;el Actierdo No 4.2011 del 27 d{:'juni'o de 2011, das Casas de Valores deberdn inantenei en todo

momento’ utia felicidon de solvencia minima del ocho pot clento (8%); del foral de sus activos y
opetaciones fucia del balance ponderado e funcién de sus fesgos.

La relacién de solvencia de Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., registrada durante el segundo
timestre del afio 2016, es la siguicnter

RELACION DE SOLVENCIA
MIN b jun-id 722.049%
LAY may,-30 843,59%
PROMEDIG 785.25%
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Helm Casa de Valores {(Panama), 5. A.
(Subsidiaria: 100% de Helm Cemisionista de Bolsa, 8. A.)
{Panama, Republica de Panama).

Pondos de Cﬂp_i tal

El fondo de capital estard. formado por la sumatoria del capital primatio -y secundatio. Bl mpitzd
primario s¢ compone. de la‘suma del capital suscrito ' pagado, reservas de-capital declaradas, la prima.de
colocacién de acciones y las utilidades’ (hetas) acumuladas y al cual se le: deducen las pérdidas netas de
ejercicios anteriotes'y en curso, el valor d¢ activos mtfmg1blcs y diferidos, propiedades planta y equipo
(neto depreciacion), el costo a]ustado de lds inversiones de- capltal las financiaciones otosfiadas de
terceros, las cuentas. por eobiat a socios o accionistas y compafifas telactonadas; asi como los activos

«clasificados como “otros activos”, dentro del balance: Tl capital secundario estard constituido de las

finariciaciones subotdinadas siempte y cuande no. superen el cincuenta por ciento {(50%), del valor de
c'tpltql ptimatjo, las finaiciaciones dé duracidn indeterminadas; los bonos obhgqtonqmente convertibles

‘e dcciones,

'Fl fondo de capital de Helin Casa de Valores (Panamd), S; A, registrtado durante cl segundd trimestre

del afio 2016, es In sipuiente:

FONDODS DE CAPITAL
Ming jun.-15 504,549
MAX abr.-30 532,589
PROMEDID _ 518,690

Coeficiente de Liquidez

Las casas de valores deberin mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
ucsgo y elevada liquidez. que: serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigiblés con: plazo residual inferdor a vi afio,

El coeficiente de liquidez de Helm Casa de Viloies (Panaind), S. A., registrade . durante el segundo
friméstre del afio 2016, s la siguiente: ' '

LIQUIDEZ.
MIN- jumn.-30 8.87%
MAX may.-31 11.89%
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Simaciones de Concentracién

El riesgo que mantenga una casa de-valores con respecte a nn emisor, cliente individual e de un grupo
de émisores o clientes r.elag:ion_ad_o_s entre §i, sc considerari como und concentracidn cuando el valor
‘acumulado de estos tiesgos exceda el diez por cieato (1 0%) del valot total de sus fonidos-de capital, De
acucrde 4 ko anterior, nmianifestamos gue Helm Casa de’ Valores (Panamd), S. A, no aplica en esta
siteacion.

4 Efecfivo.

Al 30 de junio de 2016'y 31 de diciembre de 2015 (auditada), el efectivo en caja y bancos se detilla 4
continuacién

30/06/16 31112115

Caja Bi. 200 Bl 200
Banco General 350,082 348,937
Brown Brother Harriman 349,176 242,290
Bi. 699,458 B/. 591,427

5 Cuentas pdr cobrar - terceras.

Al 30 de jugio de 2016 'y 31 de diciembre de 2015 {auditads), la-Compafifa mantenia cueritas por
cobrar -~ tetceros, producto de comisiones pendientes dc cobtat a cliedtes por la suma de B/.
34,288 y B/. 11,502 respectivamente.

Bstas comisiones fueton cobradas al siguiente mics de. generadas: Ias mistnas. Considerando. I

naturaleza de estos. servicios, la Administracién codsidera que no cxisten tiesgos de crédito, liquidez.
y mercado, para la Compafifa:

12
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6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada, neto
obiliario iMejoras a.
¥ Equipo la
equipo. Equipo de  procesantiento propiedad
de oficina Computo {Sollware)  arrendada Total
Valor neto en libros al iniclo del periodo
Al Coslo Bi. 7,082 32,497 54,152 8,075 101,846
Adiciones 0. ‘24 977 26,487 0 51464
Sub total 7,082 - 57,474 80,679 8075 453310
Depreciacion y amortizacién acumuladas (889) (8.018), {15,924) (2.153)  (27.983)
Valor neto en liliros at 30 de‘junto de 2016. B, 6,193 48,456 64,755 5,922 125,327
Valorvieto en libros al 1 deenerode 2015 ‘B 17,186 B83,857 4] 8,611 86,694
Adicionies 5,188 93,739 40,110 8,613 77,658
Bajas 0 34,370 34,370 0 0
Depreciacién i amoriizacion acuimuladas: {15,300 {20,769) {20,288} (6.:149)  (62,508).
Valor heto en Jibros al 31 de diciembre'de 201§ Bi. 7.082 32,497 54,192 8,075 47,654

7 Cuenias por pagar y fransacciones con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2016 y 31 dediciembre de 2015 (anditado), las cuenltas pot pagar se detallan a

continuzcidn:
30/06/16 312115
Brown Brother Harriman B/, 20,000 B/ -30,000
Citibank, NA 413 3,000
Bloomberg Finarice 1,000 1,500
PWC 10,511 8,3‘[4
NYSE Group 233 233
TSX.Inc! 141 141
Rolonciones patronales 8,983 ‘8,503
Provisiones patronales. 29,759 12,808
Tecnologia Aplicada a 277
Novacomp Panama 0 515
Mohitee Panama 0 ‘5,241
Cable & Wireless- 250 250
Servicios de mensajeria 100 100
Tarifa Suparvision SMvV 7,500. £,081
Bi. 78,888 B 78,984

13
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Al 30 dejuniode 2016 y 31 de diciembre de 2015 (auditado), la compaiifa mantenia saldos ¢on partes

‘relacionadas, detalladas a continnacién:

Cuentas por cobrar Casa Mattiz

Cuentas por pagar Casa Matriz

8 Capital sacial

30/06H16 3112115
BY. 0 Bl 2,500
B/ 52432 B/ 0

Para‘el afio 2011, la Compafiia iediante Acta de Asimblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011,

se aitoriz6 aumentar el capital social de la sodiedad 2 B/. 800,000.
tealizo una capitalizacion que se representa e 190,000 acciones communes; a la fecha dc los estados
financieros €l capital social autorizado es de B/ 540 000,
emitidas y en circulacién, con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una,-las cuales serin.

nmmn'ttw'm

9 CGastos de personal, generales y administrativas

‘Gastos de personal

Al 30 de junio de 2016 y 31 de.marzo de 2015 (auditado) los-gastos de personal se detallan a

“continuacién:

Sueldo

Horas extras ¥ rocargos
Seguro-social-

Seguro Educativo
Rigsgos Profesionales
Prima de Antigitedad
Vacaciones
Bonificaciones
Indemnizacién y Preaviso
Décimo tercer mes
Subsidios de transporte
Vales alimenticios
Seguros de vida y salud
Gatas Deportivos y de Reécreacion
Capacitaciones:

6/30/2016 613012015

Bl. 93,946 B/, 106;105
581 844

15,996 17,040

1,686 1,710

1,402 1,285

2,612 0

13657 6,638

36,804 0

458 o

10,383 10,942

0 30

1,830 2,142

5,075 4,219

0 485,

1,745 1,320

Bi, 186,175 B/ 162,420

Para el afio 2011, la Compaiifa

compuesto de 540, OUU acciones comunes

14
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Gastos, generales.y administrativos

AL 30 de junio de 2016 y 31 de marzo de-2015 (auditado), los gastos generales y administrativos s
“detallan a contnuacidn:

Auditorja Extorna

Asesarja Juridica

Honaratios profesionales

Otros -Contrato de Corrosponsalia
Impto Rotulo.

Impto Municipal -Actividades Lucrativas
Arrendamientos.- Edificaciones
‘Afilizciones y Sostenimionto
Seguros contra fraude -Tarjeta de crédito
Administracion de Valores o Titulos
Seryicios de Admaén -Comis Brokers
Intermediacién « Riesgo Operativo.
Serviclos.de Informacion

Aseo y Vigilancia

Acueducta y Alcantarillado

Ernargia Eléctrica

Servicios de Teléfono

Corréos, Portes y Telagiamas
Transporto, Flotes y Acarreos
Administracion Inmuebles-
Publicacianes y Suscr[pclones
Television por cable

Puhlicidad

Utiles

Gastos Notarfales

‘Tramites ¥ Liconcias
_Mantenimierito -Edificaciones
Mantenimiento -Equipo de Oficina
Reparaciones,

Dopreciacidn - Equipo de Oficina
Depreciacidn -Equipo de Computo
Amort. Prograimas Computador (Software)
-Amort, Mojoras a Propiedades Ajanas
Comisiongs

Elementos'de Aseo y Cafetoria
Aldjamlerito y Manutencion

Pasajes adreos.

Taxis

‘Casino y Restaurante

Parqueadaros

Diversos

Cargos Bancarios

Provisién para Deudores varios
Gastos ejercicios anteriores

6/30/2016 673072015
B/, 18,311 Bl 17,891
6,933 10,569
12,133 19,130
838,767 1,555,008
0 25

56 30
8,217 7,901
16,239 38,444
18 58
47,122 80,670
1,032 5,441
1,817 22,258
43,939 43,583
845 ‘550
45 45
1,442 2,249
1,100 1:500.
40 40
537 1,302
1,183 1,183,
100 0
268 265
481 664
1,432 802
3 5

| 142

0 1,552
1,509 125
0. 15

889 1,725
9,018 10,935
15,924 (i3
2,183 1,842
157 170
337 1,175
402 1,021
3,457 5,663
0 33

436 606
1,207 1,284
4 0
5,597 8,665
0 17,173

04 105
‘B, 1,033,246 BL 1,841,928
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11 Compromisos y contingencias
Custodia de efectivo e instruméiitos financicros de tci'cer'os:_

Setvicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

En Marzo 12, de 2012, se firma contrato entre Helm Casa de Valores (Panami), S. A. y Brown Brotlier
_I]’lrnm’m & Co,, para que actué como su custodio mundial y proveer sérvicios relacionados, tal. ¥
¢omo se detalla en dicho contrato, dé acucrdo a térmiinos y condiciones establecidos en el,

Al 30 de junio- de 2016 y 31 de diciembie de 2015, la Compaiifa mantenia con Brown Brother
Flartiman & Co., inversiones de Id siguiente mancra:

_ B/30/2016 311212015
Im_re.rsicines de tercerosen c.ust'adia_ 208,1.23;887 '-217-,51.9,660
Total de {a cartera de inversiones Bl 254,12'1,8_83- Bl 260,421,979

Sefvicios de custodia con MERRVILT LYNCH.:

En Julio 12 de 2012, Helm Casa de Valotes (Panﬂmfl) S. A. y Merryll Lynch; celebraron contato paia
establecer cuentas de efectivo. y/o cuentas thargen para comprat vender, acéptar, fraspasat, asignat,
transferiv- o de otra manera 1dqumr o disponer de todos o cualquieta acciones, valofes, bonos,
opciones,. futuras obligaciones, cattera de obligaciones y. otros valotes tegistrados ‘a nombre-de la
sociedad o mantenidos o pertenceientes a Ia Compaiiia y a firmar y otoigar por cuenta de la Compaiifa
y transferir 'y otrds documentos.

Al 30 de. junio de: 2016 y 31 de diclembre de 2015, ld Compafifa mantenfa con Merryll Lynch,
inversiones de la siguiente manera:

_ _ | 6/30/2016 31/12/2015.
Efectivo de terceros en custodia B. 2318573 BI. 2,354,528
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
{Subsidiaria T00% de Helm Comisionista de Bolsa, SoA)

{Panamd, Republica de Panam)

Servicios de_gorresponsalia con CITIBANK, N, A.;

El 26 de Mirzo. de 2012, Helii Casa de Valotes (Panam3), 8. A.y Citibank, N. A; celebraron contrato
pata cstablecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasat, asignat, transferic ¢ de otta mariéra adquitir o
disponer delos mismes valores, tegistrados a nombre de la sociedad o mantenides ¢ pertenecientes a I
Compaiiia y 2 fizmar y ototgar por- cuenta de la Compiafia v transferit y otros docuinentos..

Al 30 de junis de 2016 y 31 de diciembre de 2015, Ia Compadfa mantenia con Citibank, N. A.,
invérsiones de la siguiente manera:

N S 6/30/2016 311212015
Efectivo de terceros en custodia Bl 3,922765 ‘B 3,100,883

Servicios de administracidén discrecional:

A partir del mes de mayo del 2011, Helm Casa de Valotes (Panami}, 5. A., empieza a prestar servicios
de administracion discrecional de cuentas de inveisién, por lo que a partir de este. momente 0os

‘comprometemos al cutiplimiento dél Acuerdo 02-2004; _x;i'g_::'nt'c-en su momente,

Al 30 de jurio de 2016 y 31 de diciembie de 2015, la compaiifa no mantenia activos de tetcercs bajo

administraciéa discrecional,

Todos estos activos se encuentran registrados fucra del balance de la eompaiiia.

12 Administracion del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financietos

Las actividades de la Compafiia c¢stin expuestas a- una variedad de riesgos -financieros: resgo de
mercado {incluyendo riesgo de tasa de interés), Hesgo-de crédito y tiesgo de liquidez. El programa.
global de administracién de iiésgo. se énfoca en Ia falta de previsibilidad de los mercados financieros y
trata de minifmizar los efectos adversos potenciales cn el desempefio financiero de la Compaiita.




Helm Casa de Valores (Panama), S. A. _
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
{Panama, Replblica de Panamé)

Riesgo de crédito _

Tl riesgo de crédito expone.ala Compaiila 2 que Ia contraparte’ en un préstamo 6 inveision no cumjila
con cualquiet pago que debia hacer ka -Compaiifa de confotridad con los términos y condiciones
pactadas en el contrato. En' el manejo de tiesgo. de crédito Ja Companfa tiene la polifica -de hacer
negocios: Unicamente con contrapattes que flenen un pecfll crediticio y; donde sea adecuado,
obteniendo garantfas reales,

Riesgo de liguidez

El tiesgo de liquidez sutge en la fuente de, foridos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido- del riespo de no poder finariciar sus activos a periodos ¥ tasas. apropiadas y el riesgo de sia-
poder liquidar sus activos a precios ¥ en tempo tazonable, en caso de necesidad, La Compaitia tiene
accesa a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interds v de precdios

Las operaciones estin sujétas al riesgo de fluctuacidn de tasas de interés, dado que. los activos que
devengan interés y los pasives que causan iinterés vencen o se les renueva tasas en-diferentes periodes o
los montos vatfan,

Administracidn de rigsgo de ca piral

El-objetivo dela Compatiia ¢n ¢l manejo del capital es-el.de salvaguardar Ia habilidad de Ia Compaiifa
pard ¢ontinuar como negocio en marcha, con el ‘objetivo de proveer retornos.a sus accionistas. ¥
beneficios a-otros acreedores ¥ para mantener.una estiuciura-oplima de capital que reduzea ¢l costo de
capital,
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