Heim Casa de Valores {(Panama), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.)
{Panama, Repuiblica de Panama)

Notas a los estados financieros interinos
31 de marzo de 2015

1 Informacién general

Helm Casa dc Valores (Panam4), 8. A. (Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A} es
una Compafifa constituida conforme a las leyes de la Repuiblica de Panama en diciembre  de 2009,
mediante Escritura Publica N° 24446 de la Notarda Primera. Su actividad principal es la compra y venta
de valores, ya sea por cuenta de tercero -0 por cuenta propia y realizar custodia o administracién de
acciones y valores en general.

Mediante Resolucion N® 398 - 10 del 28 de septiembre de 2010, Ia Superineendencia del Mercado de
Valores, otorgd Licencia de Valores 2 la Compaiifa para cjercer las actividades propias de 1a licencia que
se le otorga, Ia cual debe cumplir con todas las notmas legales existeates que le sean aplicables y
aqucltas que scan debidamente adoptadas por ia Superintendencia.

Las operaciones de Casa de Valores en Panami estin reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de acuerdo 2 la legislacidn establectda en el Decreto de Ley No. 1 del 8 de julio de 1999

[.as oficinas principales se encuentran ubicadas en Marbella, Edificio P H Wodd Trade Center, Piso 2,
Oficina 205, en la ciudad de Panamd, Repiiblica de Panama.

El 9 de octubre de 2012 se celebrd contrato de compraventa de acciones que contempla, cn definitiva,
la adquisicién por parte de CoxpBaneca Colombia, S. A, de hasta el 100% de las acciones del Grupo
Helm, del cnal forma parte Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., titular de una licencia de Casa de
Valores pot la Superintencia. Mediante resolucién SMV No.243-2013 del 28 de juaio de 2013, la
Superintedencia en uso de sus facultades legales resolvid autorizar el cambio accionario indirecto de
Helm Casz de Valores (Panama), S, A.

Los cstﬂ'dos financieros al 31 de marzo de 2015, fueron autorizados para su emisién por el Licenciado
Miguel Angel Pastor, Ejecutivo Principal.

A Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracidn de cumplimientg
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intcrnacionales de

Informacién Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las
intetpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de 1a TASB.
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Helm Casa de Valores (Panamd), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.)
{Panama, Reptblica de Panama)

Base de prepatacidn

Los estados finzncieros han sido preparados sobre la base del costo historico y estin expresados en
batboas (B/.), unidad monetaria de la Repiiblica de Panamd, la cual estd a la par y ¢s de libre cambio
con el dblar (US$) de los Fstados Unidos de América.

Ias politicas de contabilidad significativas utlizadas en la preparacidén de los estados financicros se
detallan a contnuacién:

Estimaciones contables
La preparacion de los cstados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) requiere que la gerencia efectiie un nimero de estimaciones y supuestos
telacionados a la preseatacidn de activos, pasivos v la revclacion de pasivos contingenres. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimacioncs mds importantes son las
rclacionadas con la vida Gl de los activos.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la tasa de cambio

vigente 2 la fecha del balance de situacin, con excepcién de aguellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones, Las ganancias o pér'didas por conversién de moneda
extranjera son reflcjadas en las cucntas de otros ingresos u otros gastes cn el estado de resultados.

Inversiones en activos financieros

Los activos financicros seglin ¢l alcance de la NIIF 39 estan clasificados, ya sea como activas
financieros a valor justo a través de resultades, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta, segiin sca apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, més en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a través
de resultados, directamente atribuibles 2 costos transaccionales. Ia Compafifa determina la clasificacion
de sus actvos financieros después del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacion al final de cada ejercicio fiscal.



Hélm Casa de Valores (Panama), 5. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A))
(Panamd, Repiblica de Panarnad)

Las compras y ventas de activos financicros son reconocidas a Ia fecha del intercambio, ¢jemplo: 1a
fecha en que la Compaififa se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o ventes
son compras o ventas de actives financieros que requicren entrega de activos dentro de un periodo
generalmente establecido por reglamentaciones o convenios dél mercado.

Activos financieros a valor justo pot ganancias o pérdidas

Los activos financieros clasificados como mantenidos para intercambio se incluyen en la categoria de
activos financieros a valor justo a través de ganancias o pérdidas. Aclivos financieros soan clasificados
como mantenidos para compraventa si han sido adquiridos con ¢l propésito de vendetlos a corto plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa se registran a resultados.

Qtras inversiones
Las otras inversiones comprenden valores representativos de capital adquiridos con el fin de participar
patrimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas en ¢sta categotia se contabilizan aplicando el mérodo de costo.

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

il mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estin valorados al costo menos depreciacion y
amortizacién mas cualquicr otro deterioro. Las crogaciones substanciales por tenovaciones y mejozas
tmportantes sc capitelizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida dl, se cargan a gastos de ventas, generales y admintstrativos.

Depreciacién y amortizacion

HELM CASA DE VALORES (PANAMA), S.A. uiiliza ¢l método dc linea tecta para depreciar y
amortizar el mobiliario, equipo y mejoras. La depreciacién y amortizacién pata cl trimestre terminado
¢l 31 de marzo de 2015, asciendc a {a suma de B/. 6,741. (2014 ~B/. 15,937)

La vida dtil estimada de los actives es como sigue:

Vida ctit
Mobiliaric y equipo 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afos




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Hefm Comisionista de Bolsa, S. A))
(Panama, Republica de Papama)

Deterioro de activos

Los activos financicros que se presentan al costo sen revisados a la fecha de cada balance de situacion
para determinar si existe evidencia objetva de deterioro. Si ral indicacién existe, se reconoce una
pérdida por deterioro con basc en la cantidad recuperable estimada del activo.

Los valores en libros de los otros activos, son revisados 2 la fecha de cada balance de siteacion para
determinar si existe algona indicacién de detedoro.  Si tal indicacidn existe, se estima el valor
recupetable del active. Se reconoce uaz pérdida por deterioro si el valor en libros del active o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados.

¥Valor razonable de instrumentos financieros
La Compafifa csti expuesta, en el curso notmal del negocio, al riesgo de crédito, de tasa de interés y de

meicado.

Riesgo de erédito
ia Compasia monitorea periddicamente la condicién financicra de los deadores. Todas las

exposiciones al crédito sc revisan, por lo menos, una vez al aiio.

La cxposicién méxima al riesgo de crédito estd representada por el valor de cada acdvo financicro en el
balance de situacion.

Riesgo de rasa de interés y de mercado

Las inversiones en valores de patrimonio no exponen a la Compaififa al riesgo de 1asa de interés, sin
embargo, el cambio en las tasas de interés y los precios accionarios, ademds de otras vatiables
financieras, lo mismo que la reaccién de los participantes en los mercados a eventos politicos y
ccondmicos, exponen a la Compania al ricsgo de mercado.

La Compadifa realiza las inversiones con base en una politica de inversidn, previamente aprobada por la
Junta Directiva y evalia periédicamente la condicién de los emisores.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compadias incorporadas en la Repuiblica de Panami,
estin cxentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operactones
extranjeras. Son también excatos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobierno de Panami y las inversiones
en valores listadas en 1z Bolsa de Valotes de Panama, S. A,

/‘(,{*‘\ I



Helm Casa de Valores {Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Belsa, S. A)
{Panama, Reptblica de Panama)

Cuentas por pagar

Los pasivos por cuentas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que cs cl valor
justo, para considerar ser pagados en ol futuro por materales y scrvicios recibidos, fuere o no
facturados-a la Compaiiia.

Patrimonio
Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compaiiia.

Cuando ¢l capital es recomprado, el monto pagado es reconocide como un cargo al capital y reportado
en ¢l balance general como acciones en tesoreria.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en funciéa de que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y
los ingresos puedan ser ficitmente medidos.

Los siguientes ctiterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingresos por comisiones ¥ otros scrvicios se reconocen comno ingresos on la fecha de negociacion
de la transaccién.

Los ingresos por intereses son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracion ¢l saldo del valor principal v la tasa de interés efecriva.

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a wravés de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el perfodo en que se realicen.

3 Adecuacion de Capital

Relacion de Solvenda

Segiin el Acuerdo No 4-2011 del 27 de junio de 2011, las Casas de Valores deberin mantener en todo
momento una relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%), del total de sus activos y
operaciones fuera del balance ponderado en funcién de sus tiesgos.

La relacidn de salvencia de Helm Casz de Valores (Panamd), S. A, registrada durante el primer
trimestre del afio 2015, es la siguiente:

RELACION DE SOLVENCIA
MIN feb-15 407.84%
MAX mar-15 4736.05%
PROMEDHO 1861.08%
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Helm Casa de Valores (Panama), 5. A,
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A)
(Panama, Republica de Panamé&)

Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la sumatoria del capital primario y secundario. Kl capital
primario se compone de la suma del capital suscrito y pagado, rescrvas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades {netas) acumuladas y al cual se fe deducen las pérdidas netas de
ejercicios anteriores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades planta y equipo
(ncto depreciacién), cl costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
terceros, las cuentas por cobrat a socios o accionistas y compaiias relacionadas, asi como los activos
clasificados como “otros actives”, dentro del balance. El capital secundario  estard constitnide de las
financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta por ciento (50%), del valor de
capital primatio, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles
en acciones.

El fondo de capital de Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., registtado durante el primer trimestre del
afic 2015, es el siguiente:

FONDOS DE CAPITAL
MIN mar-15 544,723.39
MAX ene-15 593,744.81
PROMEDIO 577,011.91

Cocficiente de Liguidez

Las casas de valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones. en activos de bajo
riesgo y clevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

El coeficiente de liquidez de Helm Casa de Valores (Panamd), 8. A., registrado durante el primer
trimestre del afio 2015, es ¢l siguiente:

LIQUIDEZ
MIN ene-15 210%
MAX feh-15 1041%
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Helm Casa de Valores {Panama), 8. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 8. A.)
{Panama, Repiblica de Panama})

Sitnaciones de Concentracion

El ricsgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o clientes relacionados entre si, se considerard como una concentracidn cuando el valor
acumulado dc estos resgos cxceda cl diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acucrdo a lo anteriot, manifestamos que Heim Casa de Valores (Panama), S. A., no aplica en esta
situacion,

4 Efectivo

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (auditado), el efectivo en caja y bancos se detalla a
continuacién:

03131120158 1213112014

Caja BI. 200 B/ 200
Banco General 350,431 350,575
Brown Brother Harriman 247,115 354,394
Bl 597,745 B, 705,169

3 Cuentas por cobrar — terceros

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (auditado), la Compafifa mantenia cuentas por
cobrar — terceros, producto de comisiones pendientes de cobrar a clientes por la suma de B/,
11,501.63 y B/. 23,115 respectivamente.

Estas comisiones fueron cobradas al siguieate mes de generadas las mismas. Considerando la
naturaleza de cstos servicios, la Administracién considera que no existen riesgos de crédito, liquidez
y mercado, para la Compafiia.



Helm Casa de Valores (Panama), 5. A.

{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, §. A.)

{Panama, Replblica de Panama}

6 Mobiliario ¥y equipo de oficina ¥y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Mejoras a
hobiliario y ia
equipo Equipo de propiedad
de oficina Computo arrendada Total
Valor neto en libros al inicio del periodo
Al Costo B 4,104 53,406 1,826 59,436
Adiciones 0 G o Q
Sub total 4,104 53,406 1,926 54,436
Depreciacién y amortizacion acumuladas {863) {4,957} {921) {6.741)
Valor neto en libros af 31 de marzo de 2015 Bl 3,241 48,449 1,005 52,695
Valor neto en libros al 1 de enero de 2014 Bf. 5,142 4,155 5,611 14,908
Adiciones 2,228 58,237 0 60,465
Depreciacion y amertizacion acumuladas {3,266) {8.986) {(3.685) (15,937}
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2014 Bl 4,104 53,406 1,926 59,436

7 Cuentas por pagar y transacciones con partes relaciohadas

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (auditado), las cuentas por pagar sc detallan 2

continuaciorn;
03713142015 1213172014
Brown Brother Harriman B, 24,000 BL 12,060
Citibank, NA 1,500 1,500
Bloomberg Finance 3,000 2,500
NYSE Group 233 110
TSXinc 141 120
Retenciones patronales 8,408 1.739
Electricidad 379 376
Teléfono 250 200
Agua B 8
Servicios de merisajeria 100 100
Tarifa Supervision SMV 10,354 12,249
Provisiones para gastos de personal 13,866 40,000
Bl 62,237 BL 76,901



He.lm Casa de Valores (Panama), 5. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 8. A.)
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Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 (anditade), la compaiiia mantenia saldos con
partes relacionadas, detalladas a contdnuacion:

0313112015 1213172014

Cuenias par pagar Casa Matriz Bl 2,287 65,539

& Capital social

Para cl afio 2011, la Compafifa mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011,
se autorizé gumentar el capital socil de la soctedad a B/. 800,000. Tara el afio 2011, Ja Compaiiia
realizo una capitalizacidon que se representa en 190,000 acciones comunes; a la fécha de los estados
financicros ¢l capital social autorizado es de B/540,000, compuestd de 540,000 acciones comunes
emitidas y en circulacién, con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, fas cuales serdn

nominativas.

8 Gastos de personal, generales y administratives

Gastos de personal

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014, los gastos de personal se detallan a continuvacién:

03/3142015 3/31/2014

Sueldo BL 54,910 B/ 33,930
Horas extras y recargos 378 355
Segure soclal 9,234 4,158
Sequro Educativo 835 509
Riesgos Profesionales 714 33z
Subsidios de fransporte 30 10
Vales alimencios 1,071 1,085
Sequros de vida vy salud 1,862 1,458
Capacitaciones 0 2,250
Seleccion de personal 1] 64
Bi. 69,133 B/ 44,128
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Helm Casa de Valores {Panama), S. A.

(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A))

{(Panama, Reptblica de Panama)

Gastos, generales y administratives

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014, los gastos generales y administrativos se detallan a

continnacion:

Auditoria Externa

Asesoria Juridica

Honorarlos profesionales

Otros -Contrato de Corresponsalia
Perdida en Invers Disp. para la Venta
Impto. Municipal -Actividades Lucrativas
Arrendamientos - Edificaciones
Afiliacipnes y Sostenimiento
Seguros contra fraude ~-Tarjata de crédito
Administracidn de Valores o Titulos
Servicios de Admon. -Comis Brakers
Intermediacién - Riesgo Operativo
Servicios de Informacion

Aseo y Vigilancia

Acueducto y Alcantarillado

Energia Eléctrica

Servicios de Teléfono

Correos, Portes y Telegramas
Transporte, Fletes y Acarreos
Administracian Intnuebles

Televisidn por cable

Publicidad

Utites

Gastos Notariales

Tramites y Licencias

Mantenimiento -Edificaciones
Mantenimiento -Equipo de Oficina
Depreciacién - Eguipo de Oficina
Depreciacion -Equipo de Computo
Amort. Mejoras a Propiedades Ajenas
Comisiones

Elementos de Aseo y Cafeteria
Alojamiento y Manutencidn

Pasajes agreos

Casing y Restaurante

Parqueaderos

Cargos Bancarios

Ejercicios anteriores {Tarifa SMV)
Provisidn para Deudores varios
Varios

03/31/2015 0313112014
Bi. 12,122 Bl 21,451
5,815 6,725
8,892 1,756
855,933 1,326,480
0 2,569

20 20
3,950 3,798
12,283 26,768
33 18
31,828 34,451
2,315 23,155
22,057 257
25,861 15,383
250 340
23 23
1,043 1,107
737 436
40 40
837 826
592 538
132 o
664 23,100
331 978
(i 59

85 34
1,562 0
125 54
863 778
4,957 476
a21 921
85 80
653 140
71 0
4,344 0
451 340
642 372
4,332 4,912
o 63,488
17,173 o
2 4

Bl 1,022,652 Bf. 1,561,973



Helm Casa de Valores {Panama), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisicnista de Bolsa, 3. A.)
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11 Compromisos y cantingencias

Custodia de efectivo ¢ instrumentos financieros de tercergs:
Servicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & €CO. MUTUAL FUNDS:

En Marzo 12, de 2012, se firma contrato entre Helm Casa de Valores (Panamd), S, A. y Brown Brother
Harriman & Co., para que actué como su custodio mundial ¥ proveer servicios relacionados, tal y
como se detalla en dicho contrato, de acuerdo a términos y condiciones establecidos en el.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantenia con Brown Brother
Harriman & Co., inversiones de la siguiente manera:

31/315 311212014
Efectivo de terceros en custodia 44.430 639 42.470.101
inversiones de terceros en custodia 269,921,310 267,368,131
Total de la cartera de inversiones Bl 314351949 Bl. 309538232

‘Servicios de custodia con MERRYILIL LYNCH .
En Julio 12 de 2012, Helm Casa de Valores (Panama), 8. A. y Merryll Lynch; celebraron contrato para

establecer cuentas de cfectivo y/o cucntas margen para comprar, vender, aceptat, traspasat, asignat,
wansferic o de owa maneta adquirit o disponer de todos o cualquiera acciones, valores; bonos,
opciones, futuras obligaciones, cartera de obligaciones v otros valores registrados a nombre de la
sociedad o mantenidos o pertenecicates a la Compaiifa y a firmar y otorgar por cuenta de la Compaiia
y transferir v otros documentos,

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantenia con Merryll Lynch,
inversiones de la siguiente manera:

IS5 311272014
Efectivo de terceros en custodia Bl 1.8987.007 B/ 1.955.931

16



Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.}
(Panarnd, Replblica de Panama)

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:
Fi 26 de Marzo de 2012, Helm Casa de Valores (Panami), S. A. y Citibank, IN. A.; celebraron contrato

para establecer cuentas de efectivo y/0 cuentas, taspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirit ¢
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes 4 la
Compafifa y a firmar y otorgar por cuenta de ln Compaiifa y transferir y otros documentos.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantenia con Citibank, N. A,
inversiones de la siguiente mancra:

311315 J1M2f2014
Efectivo de terceros en custodia Bl 3,111,278 B/ 3.210.784

Scrvicios de administracién discrecional:

A partir del mes de mayo det 2011, Helm Casa de Valores (Panami), . A, empieza 4 prestar setvicios
de administracién discrecional de cuentas de inversién, por lo que a partit de este momento nos
comprometemos al cumplimiento del Acuerdo §2-2004, vigente en su momento.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la compaifa no mantenia activos de terceros bajo
administracién discrecional.

Todos estos activos se encuentran registtados fuera del balance de la compaiia.

12 Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compadia cstin expuestas 2 una variedad de resgos financieros: resgo de

mercado (incluyendo riesgo de tasa de interds), riesgo de crédito y resgo de liquidez. Il programa
global de administracién de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financietos y
Irata de migimizar los efectos adversos potenciales en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo de erédito

Fl tiesgo de crédito expone a la Comparia a que la contraparte en un préstamo 0 inversidn no cumpla
con cualquicr pago que debia hacer la Compafifa de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en cl contrato. En el mancjo de riesgo de crédito la Compaiifa tene la politica de hacer
negocios Gnicamente con contraparics gue fienen un perfil crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantias reales.
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Helm Ca;sa de Valores {(Panama}, §. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.)
(Panama, Republica de Panam3)

Riespo de Fquidez

El desgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos y tasas apropiadas v el riesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafia tienc
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de rasas de interds y de precios

Las operaciones estin sujetas al riesgo de fluctuacidn de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes periodos o
los montos varian,

Administracion de riesgo de capiral

El objetivo de.la Comparifa en el mancjo del capital ¢s el de salvaguardar la habilidad de la Compafifa
para continuar como negocio en matcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y
beneficios 2 otros acreedares y para mantener una estructura dptima de capital que reduzea el costo de
capital.
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