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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva
Helm Casa de Vatores (Panamad), 8. A.

He revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Helm Casa de Valores (Panama), 8. A, en
adeiante "la Compafila", los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de sepliembre de 2014, y ios
esfados de utlidades infegrales, cambios en el patrimonio y flujos de efective por los nueve (9) meses terminados en esa
fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas confables significativas y otra informacion explicaliva,

Responsabilidad de fa Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compafila es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de sstos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - informacién Financiers
intermedia de fas Normas internacionales de Informacién Financiera y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para pemitir fa preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erronaas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Plbtlco

Mi responsabiiidad es asegurar |a razonabliidad de {os estos estados financieros intermedios ¢on base en mi revisidn.
Efectué fa revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas reguieren que cumplamos con
requisitos €ticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa,

Una revision Incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelagiones en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro Juicio, incluysndo la
evaluacidn de los riesgos de representacion errdnea de Importancia relativa en los estados financieros, debido yaseaa
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros del la Compafifa, a fin de disefiar procedimientos de revigion gue sean
apropiados en ias circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre ia efectividad del control
interno de la entidad. Una revisién también Incluye evaluar lo aproplado de los principios de las poltticas contables
utiizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar i
presentacion en conjunto de los estados financieras.

Considera que la evidencia de la ravisién que he obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base razonable. En
mi considaracién, los estades financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspecios importantes, la
siluacidn financiera de Helm Casa de Valores (Panama), S. A. al 30 de septiembre de 2014, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los nueve (9) meses terminados en esa fecha, de acuerdo con ia Norma
Infernacional de Contabilidad No.34 - Informacidn Financiera Intermedia de fas Normas Internacionales de informacion
Financiera.

o(&m/ow el
Larissa Melgarejo 6
Contador Plblico Autorizado

Licencia 0202-2010

25 de noviembre de 2014
Panamé, Repliblica de Panamé



Helm Casa de Valores {Panama), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros interinos

1 Informacién general

Heln Casa de Valores (Panama4), S. A. (Subsidiaria 100% de Felm Comisionista de Bolsa, S. A) es
unz Compaiifa constituida conforme a las leyes de la Reptiblica de Panam# cn diciembre  de 2009,
mediante Escritura Piblica N® 24446 de la Notarfa Primera. Su actividad principal es la compra y venta
de valotes, ya sea por cuenta de tercero o por cuenta propia y realizar custodia o administracién de
acciones y valores en general,

Mediante Resolucién N® 398 - 10 del 28 de scptiembre de 2010, la Supetintendencia del Mercado de
Valores, otorgd Licencia de Valores a la Compaiifa para cjercer las actividades propias de Ia licencia que
sc le otorga, Iz cual debe cumpliv con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquelias que sean debidamente adoptadas por Ia Superintendencia.

Las operaciones de Casa de Valotes en Panami estén reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valotes de acuerdo a la legistacién establecida en el Decreto de Ley No. 1 del 8 dc julio de 1999

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en Matbella, Edificio P H World Trade Center, Piso 2,
Oficina 205, en la ciudad de Panami, Republica de Panama,

El 9 de octubre de 2012 se celebré contrato de compraventa de accioncs que contempla, en definitiva,
la adquisicién por parte de CorpBanca Colombia, S. A., de hasta el 100% de las acciones del Grupo
[Helm, del cual forma parte Helm Casa de Valotes (Panamd}, S. A,, drilar de una licencia de Casa de
Valores por la Supetintencia. Mediante resolucién SMV No.243-2013 del 28 de junio de 2013, Ia
Superintedencia en uso de sus facultades legales resolvidé autorizar el cambio accionario indirecto de
Helm Casa de Valores (Panamd), S, A.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2014, fucron autorizados para su emisién por la
Licenciada Mclissa Medina, Ejecutivo Principal.

2 Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)} vy Ins
interpretaciones emitidas por el Comité Permancate de In terpretaciones de la [ASB.
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Boisa, 5. Al
{Panamd, Republica de Panamé)

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobse la base del coste histérico ¥ estin expresados en
balboas {B/.), unidad monetaria de la Repablica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacion de los estados financicros se
detallan a continuacién:

Estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) requicre que fa gerencia efectic un ndmero de estimaciones ¥y supucstos
telacionados a la presentacién de activos, pastvos y la revelacién de pasivos contingentes. Los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas importantes son las
relacionadas con Ia vida til de los activos.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moncda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjeta son convertidos a Balbons a la tasa de cambio
vigente a Ia fecha del balance de situacién, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transaceiones. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de resultados,

Inversiones en activos financicros

Los activos financieros segiin el alcance de la NIIF 39 estén clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de tesultados, inversiones mantenidas hasta su vencimieato y
disponibles para la venta, segiin sea apropiado. Cuando los actives financieros son reconocidos
inicialmeate se les tasa a su valor justo, més en ¢l caso de inversiones no tasadas a su valor fusto a través
de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales, La Compadia determina la clasificacion
de sus activos financicros después del reconocimiento inicial ¥, cuando es permisible y adecuado,
revalora esta designacién al final de cada ejercicio fiscal,




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Heim Comisionista de Bolsa, S. A.)
{Panama, Reptiblica de Panama}

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
fecha en que ta Compatifa se compromete a comprat el activo. La forma usual de COMPIas o ventas
son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un petfodo
generalmente establecido por teglamentaciones o convenios del mereado.

Activos financicros a valot justo por ganancias o pérdidas
Los activos financieros clasificados como mantenidos para intercambio se incluyen en la categoria de

actives financieros a valor justo 2 través de ganancias o pérdidas. Activos financieros son clasificados.

como mantenidos para coinpraventa si han sido adquirides con el propésito de vendetlos a corte plazo.
Las ganancias o pérdidas mantenidas para compraventa se registran a resultados.

Otras inversjones
Las otras inversiones comprenden valores representativos de capital adquiridos con el fin de participar
pattimonialmente para tener control de otras empresas, o solamente vinculacién con las mismas.

Las inversiones registradas en esta categoria se contabilizan aplicando el método de costo.

Mobiliatio, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliatio, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estin valorados al costo menos depreciacién y
amottizacién mds cualquier otro detetioro. Las erogaciones substanciales pot renovaciones ¥ inejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menotes, reparaciones y tmantenimiento que no
mejotan el activo ai alargan su vida ddl, se cargan a gastos de ventas, generales y administrativos,

Deptreciacidn y amortizacién
HELM CASA DE VALORES (PANAMA), 8.A, uiiliza el método de linea recta para depreciar y

amortizar el mobiliario, equipo v mejoras. La depreciacién y amortizacidn para cl trimestre terminado
¢l 30 de septiembre de 2014, asciende a las surma de B/. 9,536. (2013 -B/. 7,531)

La vida 44l estimada de los activos es como sigue:

Vida titii
Mobiliatio y equipo & affos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios




Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
{Panama, Reptblica de Panama)

Deteriorg de activos
Los actvos financieros que se preseatan al costo son revisados a Ia fecha de cada balance de situacion

para determinar si existe evidencia objetiva de deteroro.  8i tal indicacién existe, se reconoce una
pérdida por deterioro con basc en la cantidad recuperable estimada del activo.

Los valores en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada balance de situacién para
determinar si existe alguna indicacidén de detetioro,  Si tal indicacién existe, se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del activo o su
unidad generadora del efectivo excede el valor recuperable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas
cn el estado de resultados,

Valor razonable de instrumentos financieros
La Compatiia estd expuesta, en el curso normal del negocio, al tiesgo de crédito, de tasa de interés v de

mereado,

Riesgo de crédito
La Compadfa monitorea periddicamente la condicién financiera de los deudores. Todas las
cxposiciones al erédito se revisan, por lo menos, una vez al afio.

La cxposicién mdxima al resgo de crédito esti representada por el valor de cada activo financiero en el
balance de situacién,

Riesgo de tasa de interds y de_mercado

Las inversiones en valores de patrimonio no exponen a la Compaiifa al tiesgo de tasa de interés, sin
embargo, el cambio en las tasas de interés y los precios accionarios, ademds de otras variables
financieras, lo mismo que la reaccién de los patticipantes en los mercados a eventos politicos y
ccondimicos, exponen 2 ia Compafiia al riesgo de mercado.

La Compafifa realiza las inversiones con base en una politica de inversién, previamentc aprobada por la
Junta Directiva y evalia pefiddicamente la condicion de los emisorcs.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias incorpotadas en la Repriblica de Panamé,
estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operaciones
extranferas. Son también exentos del pago del impuesto sobre 1a tenta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos Jocales, en los titulos de deuda del Gobierno de Panama y las inversiones
en valotes listadas en 1a Bolsa de Valores de Panami, S. A,




Helm Casa de Valores (Panama), S. A,
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. Al
{Panamd, Repiblica de Panama)

Cucntas por pagar

Los pasivos por cuentas pot pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor
justo, para considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no
facturades a In Compaita,

Patrimonio
Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compafia,

Cuando el capital es recomprada, ¢l monto pagado es reconocido como un cargo al capital y teportado
en el balance genetal como acciones en tesoreria,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiifa y
los ingresos puedan ser ficilmente medidos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

Los ingresos por comisiones y otros servicios se reconocen como ingresos en Ia fecha de negociacion
de la transaccidn.

Los ingtesos por interescs son acumulados sobre una base proporcional al tiempo, tomando en
consideracién el saldo del valor principal y Ia tasa de interés efectiva,

Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

Las ganancias y péedidas provenicates de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de resultados
en el petfodo en que se realicen.

3 Adecuacion de Capital

Relacion de Solvencia

Segiin el Acuerdo No 4-2011 del 27 de junic de 2011, las Casas de Valores deberin mantence en fodo
momento una relacién de solvencia minima del ocho potr clento (8%), del total de sus activos y
operaciones fuera del balance ponderado en funcién de sus riesgos.

La relacidn de solvencin de Flelm Casa de Valores {(Panamd), 8. A., registrada durante el tercer
trimestre del afio 2014, es la siguicnte:

AELACION DE SOLVENCIA

MIN ago-14 5H6.82%

MAX sep-14 1052.44% /P‘/ﬂ .
PROMEDIO 757.62%
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
{(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 8. A)
{Panama, Repubiica de Panama)

Fondos de Capital

El fondo de capital estard formado por la sumatoria del capital primario y sccundario, Bl capital
primario se compone de la suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas, la prima de
colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de
ejercicios antetiores y en curso, cl valor de activos intangibles y diferidos, propicdades planta ¥ equipo
(ncto depreciacién), <l costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones otorgadas de
terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas y compaiiias relacionadas, asi como los actives
clasificados como “otres activos”, dentro del batance, El capital secundario estard constituido de las
financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta pot ciento (50%), del valor de
capital primatio, las financiaciones de duracién indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibies
€N ACCIONeS,

El fondo de capital de Helm Casa de Valores (Panam4), 8. A., registrado durante el tercer trimestre del
afio 2014, es el siguiente:

FONDOS DE CAPITAL
MIN ago-14 686,019.11
MAX sep-14 703,555.28
PROMEDIO 693,716.43

Coeficiense de Liguidez

Las casas de valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
tiesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

El coeficiente de lignidez de Helm Casa de Valotes (Panamd), S. A., registrado durante ol tercer
imesire del atio 2014, es el siguientc:

LIGUIDEZ
MIN sep-14 1348%
MAY ago-14 1489%
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Helm Casa de Valeores (Panama), S. A.
{Subsidiaria. 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 8. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Situaciones de Concentracidn

El resgo que mantenga una casa de valores con tespecto 2 un emisor, cliente individual o de un grupo
de emisores o clientes telacionados entre si, se considerard como una concentracién cuando ¢l valor
acumulado de estos riesgos exceda el diez por cieato (10%) del valor total de sus fondos de capital. De
acuerdo a lo anterior, manifestamos que Helm Casa de Valores (Panamd), 8. A., no aplica en esta

situncion,

4 Efectivo

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 (auditado), el efectivo en caja y bancos se

detalla a continuacidn:

09/30/2014 1213112013

Caja Bl 200 B/ 200
Banco General 349,983 368,438
Brown Brother Harriman 393,082 275,230
B, 743,265 B, 643,868

5 Cuentas por cobrar - terceros

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 {auditado), la Compaiia mantenfa cuentas
por cobrar — tetceros, producto de comisiones pendientes de cobrar a clientes por la suma de

B/.66,850 vy B/. 29,333 respectivamente,

Estas comisiones fueton cobradas al siguiente mes de generadas las inismas.
naturaleza de estos servicios, la Administracién considera que no cxisten riesgos de crédito, liquidez

y mereado, para la Compailia,

Counsiderando la



Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.)

(Panamé, Replblica de Panama)

6 Mobiliario y equipo de oficina y mejoras a 1a propiedad arrendada, neto
Mejoras a
Mobiliario y fa
equipo Equipo de propiedad
de oficina Computo arrendada Total
Valor neto en libros af inicio del perlodo
Al Costo B/, 5,142 4,155 5611 14,908
Adiciones 2,039 42,685 g 44 724
Sub total 7,181 46,840 5,611 59,532
Depreciacién y amortizacion acumuladas {2.434) {4,339} (2,764) {9,536}
Valor noto ent libros al 30 de soptiombre de 2014 Bl 4,748 42,501 2,847 50,096
Valor neto en libros al 1 de enero de 2013 Bf. 7.371 1,514 9,296 25,694
Adiciones 695 3,563 0 4,258
Depreciactén y amortizacion acumuladas {2,924) (922) (3,685) {7.531;
Valor neto en (ibros al 31 de diciembre de 2013 B/ 5,142 4,165 5,611 14,908

7 LCuentas por pagar y transaceiones con partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

a continuacibn:

Brown Brother Harriman
Citthank, NA

Honorarios Profesionales
Bloambery Finance
NYSE Group

TSX ING

Refencionos patronales
Etectricldad

Teléfono

Agua

Serviclos de mensajeria
Otros

09/30/2014 1213172013

B, 24,000 BY, 10,000
1,500 1,500

0 5484

2,500 2,500

110 187

120 122

6,619 5,103

368 393

250 200

8 8

100 100

19,564 o

Bl. 56,136 BI. 25,597

(auditade), las cuentas por pagar se detallan
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.

{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)

{Pahama, Replblica de Panama)

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 (zuditado), la compafia mantenia saldes con
pattes relacionadas, detalladas a continuacién:

Cuentas por Cobrar accionistas

Cuentas por pagar Casa Matriz

8 Capital socia}

08130/2014
BY. 0
=1 51,424

1213112013
300,000

24,769

Para ¢l afio 2011, la Compaiifa mediantc Acta de Asamblea de Accionistas del 03 de octubre de 2011,

se autoriz6 aumentar ¢l capital social de la sociedad a B/. 800,000

Para el afio 2011, In Compaiifa

realizo una capitalizacién que se representa en 190,000 acciones comunes; a la fecha de los estados
financieros el capital social auterizade cs de B/ 340,000, compuesto de 540,000 acciones comunes
emitidas y en circulacidén, con un valor nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales serin

nominativas,

9 Gastos de personal, generales y administrativos

Gastos de personal

Al 30 de scptiembre de 2014 y 30 de septiembre de 2013, los gastos de personal se detallan a

continuacién:

Suelda

Horas extras y recargos
Prima de Antigledad
Vacaciones Proporcionales
Indemnizaciones y Preavisos
Décimo Torcer Mes

Segura social

Seguro Educativo

Riesgos Profosionales
Subsidios de transporte
Valos alimenticios

Seguros de vida y salud
Capacitaciones

Soleccién de personal
Recreacion y deportes

09/30/2014 /3012013

B/, 106,256 B/, 54,749
763 0

133 117

4,815 1,200

1,112 0

8,543 4,028

14,378 7,280

1,672 839

1,429 549

30 o

3,205 2,520

4,678 0

4,185 2,820

342 12

0 3,095

B/, 151,242 B 77,209

14
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A)
(Panamd, RepuUblica de Panamé)

Gastos, generales y administrativos

Al 30 de septiembre de 2014 ¢ 30 de septiembre de 2013, los gastos generales y administeativos se
detallan a continuacién:

09/30/20H14 9/30/2013

Auditoria Externa B/, 25011 B/ 4,238
Asesorfa Juridica 20,823 232,610
Honorarios profesionales 8,408 24,924
Otros -Contrato de Gorresponsalia 3,472,190 4,701,957
Perdida en Invers Disp para la Venta 2,569 4,545
Impto. Otros ITBMS 0 259
Impto. Municipal -Rotulo 25 25
Impto. Municipal -Actividades Lucrativas 50 70
Arrendamiontos - Edificaciones 11,548 28,186
Afilfaciones y Sostenimiento 49,0583 41,217
Seguros contra frauds -Tarjeta de crédito 59 26
Administracién de Valores o Titulos 101,605 77,382
Servicios de Admén, -Comis Brokers 58,827 240,021
Intermediacién - Riasgo Operative 9,207 4,855
Servicios de Informacién 46,168 39,658
Aseo y Vigllancia 1,080 800
Progesamiento electronico de datos 0 139
Acueducto y Alcantariflado 68 68
Enargia Eldctrica 3,418 2,168
Sorvicios de Teléfona 1,634 1,264
Correos, Portes y Telegramas 40 40
Transporte, Flotes y Acarreos 2,382 1,564
Administracion Inmuebles 1,867 1,392
Suscripcionos 80 482
Televislon por Cakie 205 g
Publicidad 23,100 7,838
Utlles 1,536 1,147
Gastos Notariales 84 142
Trantites y Liconcias 102 157
Mantenimlento -Equipo de Oficina 428 0
Reparacionos Locativas 60 0
Depreciacian - Equipo de Oficina 2,434 2,173
Depreclacion -Equipo de Computo 4,339 524
Amort. Mejoras a Propiedades Ajonas 2,764 2,764
Comislones 253 241
Elementos de Aseo y Cafeteria 590 783
Alojamiento y Marnutencién 1,332 1,534
Movillzzciones 1] 470
Pasajes adreos 1] 3,725
Taxis y Buses 32 0
Casinc y Restauranta 588 1,023
Parqueaderos 1,549 1,123
Diversos - cerrajetfa 65 0
Cargos Bancarios 13,680 13,883
Ejercicios anteriores (Tarifa Supervision SNMV) 63,488 0
BL 3,932,548 B/, 5,235,227
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Heim Casa de Valores (Panama), S. A.
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Boisa, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

i1 Compromisos

Custodia de efectivo ¢ instrumentos {inancieros de terceros:

Servicios de custodia con BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. MUTUAL FUNDS:

Ea Marzo 12, de 2012, se firma conttato entre Helm Casa de Valores (Panams4), S. A. y Brown Brother
Hartiman & Co., para quc actué como su custodio mundial ¥ proveer servicios relacionados, tal y
como se detalla en dicho contrato, de acuerdo a términos y condiciones establecidos en cf,

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantenia con Brown Brother
Hartiman & Co., inversiones de la siguiente manera;

05/30/2014 311212043
Efectivo de terceros en custodia 51 643452 37.630.609
Inversiones de terceros en custodia 273,637,939 280,750,586
Total de [a cartera de inversiones Bl. 325,281,391 B/ 318,381,195

Servicios de custodia con MERRYILL LYNCH.:

En Julio 12 de 2012, Flelm Casa de Valores {Panamd), §, A. y Merryll Lynch; celebraron contrato para
establecer cuentas de cfectivo y/o cuentas margen para comprat, vender, aceptar, traspasar, asignar,
transferit 0 de otra manera adquitir o disponer de todos o cualguiera acciones, valores, bornos,
opciones, futuras obligaciones, cartera de obligaciones y otros valores registrados 2 nombre de I
sociedad o mantenides o pertenccientes a la Compaitia y a firmar y otorgar por cuenta de Iz Compafiia
y transferir y otros documentos.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Compadiia manteniz con Merryll Lynch,
inversiones de Ia siguiente manera;

08/30/2014 IMM2f2013
Efectivo de terceros en custodia 8y 1,985,367 B/ 10,094,982
. 1 1 . ! 1
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A.
{Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Servicios de corresponsalia con CITIBANK, N. A.:
El 26 de Marzo de 2012, Helin Casa de Valores (Panamd), 8. A. y Citibank, N, A.; celebraron contrato

para establecer cuentas de efectivo y/o cuentas, traspasat, asignar, transferir o de otra manera adquitir o
disponer de los mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes 4 la
Compafiia y a firmar y ototgar por cuenta de la Compaiiia y transferir y otros documentos,

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantenia con Citibank, N. A,
inversiones de la siguiente manera;

0930/2014 31M12/2013
Efectivo de terceros en custodia B;. 3,932,909 B/ 2,438,579

Setvicios de administracion discrecional:

A partic del mes de mayo del 2011, Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., empieza a prestar servicios
de administracién discrecional de cuentas de inversion, por lo que a partr de este momento nos
comprometemos al cumplimiento del Acuerdo 02-2004, vigente en su momento.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, 1a compafiia no mantenia activos de terceros
bajo administracién discrecional,

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del balance de la compafifa.

12 Administracion del riesge de instrumentos financieros

Factores de ricspos financjeros

Las actividades de la Compafifa estén expucstas a una vatledad de tiesgos financieros: riesgo de
metcado (incluyendo riesgo de tasa de interés), tiesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
global de administracién de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financieros ¥
trata de minimizar los efectos adversos potenciales en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

Ricsgo de crédiro

El tiesgo de crédito expone a la Compaiifa a que Ia contraparte en un préstamo o inversién no cumpla
con cualquier pago que debia hacer In Compaiifa de conformidad con los términos v condiciones
pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compania tiene la politica de hacer
negocios dnicamente con contrapattes que tienen un perfl crediticio y, donde sea adecuado,
obteniendo garantias reales.
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Helm Casa de Valores (Panama), S. A,
(Subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, 5. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Riespo de liquidez

El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a periodes y tasas apropiadas y el riesgo de no
poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compaiiia dene
acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesga de tasas de interés y de precios

Las operaciones estdn sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes perfodos o
los montos vatfan.

Administracidn de iesgo de capital

El objetive de la Compaiifa en ¢l mancjo del capital ¢s el de salvaguardar 1a habilidad de la Compniiia
pata continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y
beneficios 2 otros acreedores y para mantener una estructura dptima de capital que reduzea ol costo de
capital.
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