Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisicnista de Baolsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros

por el afc terminadoe el 31 de diciembre de 2014
(En batboas)

[nformacién general

Helm Casa de Valores (Panamd), S. A. (subsidiaria 100% de Helm Comisionista de Bolsa, S. A.) (en adelante la
“Compafiia”) es una entidad constituida conforme a las leyes de la Repiiblica de Panamé en diciembre de 2009,
mediante Escritura Piiblica N°24446 de la Notarla Primera. Su actividad principal es 1a compra y venta de valores,
ya sea por cuenta de terceros o por cuenta propia y realizar custodia o administracién de acciones y valores en

general.

Mediante Resolucion N® 398-10 del 28 de sepliembre de 2010, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama (la “Superintendencia™), otorgd Licencia de Valores a la Compafiia para gjercer las actividades prepias de
la licencia que se le otorga, ia cual debe cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables y
aquetlas que sean debidamente adoptadas por la Superintendencia.

Las operaciones de Casa de Valores en Panama estin reguladas por {a Superintendencia, de acuerdo a la legislacién
establecida en el Decreto de Ley No. | del § de julio de 1999 y su actualizacion Ley No.67 de septiembre de 2011,

Las eficinas principales se encuentran ubicadas en Marbella, Edificic World Trade Center, Piso 2, en fa ciudad de
Panama, Repibtica de Panama.

El 2 de occtubre de 2012 se celebrd contrate de compra venta de acciones que contempla, en definitiva, la
adquisicién por parte de CorpBanca Colombia, S. A. de hasta el 100% de las acciones det Grupo Helm, del! cual
forma parte Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., titular de una licencia de Casa de Valores por la
Superintendencia. Mediante resolucion SMV No.243 -2013 del 28 de junio de 2013, 1a Superinlendencia, en uso de
sus facultades legales resolvid autorizar el cambic de control accionario indirecto de Helm Casa de Valores

{Panama), S. A,
Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF’s)

2.1 Normus e interpretuciones adoptadas sin efecios sobre los estados financieros

Mo huba NIIF's o interpretaciones CNIIE, efectivas para ¢l aflo que inicié en o después del 1 de enero de 2014,
que tuviera un efecto significativo sobre los estadas financieres.

2.2 Normus e inferpretaciones nuevas p revicadas emifidas pere aiin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas ¢ interpretaciones son efectivas para los periodos
anuales que comienzan después del | de encro de 2015 y no han side aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros, Con excepcidn de Ia NIIF 9 - Instrumeéntos Financieros; Clasificacidn y Medicion, y la
NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes, no se espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo
sobre los estados {inancieros. Sin embargo, no s prictico proporcionar un estimado razonable de su efecto
hasta que no se haya completado una vevision detallada,

NIF 9 - Instrunentos Financieros: Clasificacién y Medicidn

En julio de 2014, el IASB culming la referma y emitid la NIIF ¢ Contabiiidad de instrumentos financieros
(en su versidn revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieres: Reconocimicnto y
Medicion luego de que expire la fechia de vigencia de la anterior,

Al compararla con la NIIF 9 (en su version revisada del 2013), Ia versidn del 2014 incluye modificaciones
que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicidn al afadir una categoria de medicion “a
valor razonable con cambios cn otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos de deudas
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simples, También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito,

La NIIF 9 finalizada (en su versién revisada de 2014) contiene los requerimientos para: a) la clasificacién
y medicidn de activos financieros y pasivos financieros, b) metodologia de deterioro y c) contabilidad de

cobertura general.
Fase 1: clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacién y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentre del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razenable. Especificamente;

+«  Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (i) posea flujos de efective contractuales que solo
constituyan pagos del capital y participaciones sobre el importe del capital pendiente que deban
medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), 2 menos que el activo sca
designado a valor razonable con cambios en los resuftados (FVTPL), en cumplimiento con esta

opcidn,

=  Un instrumento de deuda que: {i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetive
se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieras y (if) posea
términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas, flujos de efectivo
que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe
medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral (“FVTQCI"), a menos que el
activo sea designado a valor razonable con cambios en los resultados ("FVTPL”), en
cumplimiento con esta opcion.

¢ Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cantbios en los
resultados (FVTPL}.

# Todas las inversiones del patrimonio se medirdn en el estado de sitnacién financiera al valor
razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas, salvo si
fa inversidn del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una decisién
irrevocabte en el reconocimiento inicial para medir la inversidén al FVTQCI, con un ingreso por
dividendas que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 estd vinculado con la
presentacion de las modificaciones en cl valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resuitados, que se atribuye a los cambios en el riesge crediticio de ese pasive. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se encuentran presentes en otro resultado intepral, a menos gue la
presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasive finanicierc en otro resultado integral
creara o produjera una gran incongruencia contable en la ganancia o pérdida. De acuerde con la NIC 39, el
importe total de cambio en el valor razenable designado a FVTPL se presente como ganancia o pérdida,
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Fase 2: metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerde con la NHF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segin la NIC 39, En ¢l alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ccurra un suceso crediticio antes de que se reconozean las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizade en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo

crediticio desde el recongcimiento inicial.
Fase 3; contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para [a cantabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la
prucba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimicntos de
revelacion sobre las actividades de gestion de riesge de la entidad.

El trabajo sobre la macre cobertura, realizado por el IASB, aun se encuentra en fase preliminar (se redactd
un documento de discusién en abril de 2014 para reunir las opiniones preliminares y las directrices de los
parlicipantes con un periodo de comentario que finaliza el 17 de octubre de 2014),

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, y se permite su
aplicacion anticipada.

NIfF 15 — Ingresos de Contratos con Clignles

En mayo de 2014 se emitié la NiIF 15, la cual establece un Gnico modelo integral para el uso de las
entidades en la contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes. Cuando se haga
efectiva, 1a NIIF 15 sustituird las gulas actuales de reconocimiente de ingresos, incluyendo a la NIC 18 -
Ingresos, la NIC |1 - Contratos de Construccidn, y las interpretaciones correspondientes.

El principio bisico de la NIIF 15 es que una entidad debe reconccer fos ingresos que represenien la
transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la consideracion que la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos:

#  Paso 1: Identificar el (los) contrato{s} con un cliente.

»  Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.

s Paso 3: Determine el precio de la transaccion.

e Paso 4: Asignar el precio de ia transaccién a las obligaciones de desempeiio en el contrato.

+ Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacion de
desempeiio.

Bajo la NHF 15, una entidad reconoce los ingresos cuande (o a medida que) una obligacion de desenipefio es
satisfecha, es decir, cuando ei control de los bienes o servicios sobre los que se basa la obligacion de
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desempeito particular se transfiere al cliente. La NIIF 15 incluye gufas para hacer frente a situaciones
especificas. Ademis, extensas revelaciones son requeridas por la NEF 15.

La NIF 15 es efectiva para periodos anuales que empiecen en ¢ después del 1 de enero de 2017, y se
permite su aplicacién anticipada.

Modificaciones a la NIC 16 vy NIC 38 — Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a entidades el vso de un método de amortizacion basado cn los
ingresos para elementos de propiedades, planta y equipo. Las modificaciones a la NIC 38 introducen una
presuncién refutable de que los ingresos no son una basc apropiada para la amortizacidn de los activos
intangibles. Gsta presunci6n s6io puede ser refutada en los siguientes dos circunstancias:

a) Cuando el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos; o
b) Cuando se pueda demaostrar que los ingresos y ¢l consumo de los beneficios econdmicos del activo

intangible estan altamoente correlacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen en o despuds del | de
enero de 2016, y se permite su aplicacién anticipada,

Modificaciones a la NIC 19 - Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de {os Empleados

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran ¢dimo una entidad debe contabilizar las contribuciones hechas por
los empleados o terceros a los planes de beneficios definidos, en funcidn de si esas contribuciones dependen
del nimero de afios de servicio prestados por el empleado.

Para las contribuciones que son independiéntes del nimero de afios de servicio, la entidad puede o bien
reconocer las contribuciones como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el gue se presta el
servicio relacienado, o atribuirlos a fos perlodos de servicio de los empleados utilizando el método de unidad
de crédito proyectado; mientras que para las contribuciones que dependen del namero de afios de servicio, ta
entidad estard obligada a atribuirlos a los periodos de servicio de los empleados.

Las modificaciones aplican para periodos anuales que empiecen en o después del | de julio de 2014, y se
permite su aplicacion anticipada.

Mejoras Anuwales a las NIHFs — Cicle 2010-2012

Las mejoras anuzles a las NIFs - Ciclo 2010-2G12 incluyén una serie de enmiendas a varias NIIFs, que sc
resumen & continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 2 {i) cambian las definiciones de “condicién de traspaso” y "condicién de
mercado”; v {ii) afiade definiciones de “condicién de rendimiento” y “condicidn de servicio”, que estaban
comprendidos dentro de la definicion de “condicidn de traspaso”. Las modificaciones & la NIIF 2 son
efectivas para las transacciones de pagos basados en acciones para las que la fecha de traspaso sea el o
después del 1 de julio 2014,

Las modificaciones a la N1IF 3 aclaran que la contraprestacion contingente que se clasifica como un active o
un pasive debe ser medido a valor razonable en cada fecha de reporte, con independencia de que la
contraprestacién contingente es un instrumento financiero dentro del alcance de fa NHF 9 0 [aNIC 39 o un
activo 0 pasivo no financiero, Los cambios en el valor razonable (que no sean ajusies del periodo de

o
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medicién) deben ser reconocidos en resultados. Las modificaciones a la NIIF 3 son efectivas para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea el o después del 1 de julio 2014,

Las modificaciones a la NIIF 8 (i) requieren que una entidad revele los juicios hechos por la Administracién
en la aplicacion de los criterios de agregacidn a los segmentos operativos, incluyendo una descripeidn de los
segmentos operativos agregados y los indicadores econdmicos evaluados para determinar si tos segmentos
operativos tienen “caracieristicas econdmicas simitares”; y (ii) aclarar que sélo se debe proporcionar una
concifiacidn del total de los activos de los segmentos reportables a los activos de la entidad, cuando los
activos del segmento se proporcionan regularmente a la méxima autoridad en la toma de decisiones de

operacidn.

Las modificaciones & la base de conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de la NIIF 13 y
modificaciones a la NIC 39 y fa NIIF 9 uo quitd la capacidad de medir cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo sin tasa de interés establecida per su valor de factura sin descontar, si el efecto del descuento es
inmaterial. Debido a que estas enmiendas no contienen ninguna fecha de vigencia, se censidera que es
inmediatamente efectiva.

Las modiftcaciones a la NIC 16 y la NIC 38 de eliminar las contradicciones percibidas en la contabitizacion
de la depreciacidn o amortizacion acumulada cuando se revaliia un elemento de propiedad, planta y equipo o
un activo intangible. Las normas modificadas aclaran que el valor bruto en libros se ajusta de una manera
consistente con la revalorizacién del valor en libros det activo, y que la depreciacidn o amortizacidn
acumulada es la diferencia entre el valor bruto en fibros y el valor en libros después de tomar en cuenta las
pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 aclaran que una entidad de Administracién que proporciona servicios de
personal clave de Administracién a una entidad que reporta es una parte relacionada de la entidad que
reporta. En consecuencia, la entidad que reporta debe revelar como transaccicn entre partes relacionadas los
impoites causades por el servicio pagade o por pagar a la entidad de Administracion por la presiacidn de
servicios de personal clave de Administracion. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes
de dicha compensacidn.

Mejoras Anuales a fas NIIFs = Ciclp 2011-2013

Las mejoras anuales a las NIIFs - Ciclo 201§-2013 incluyen una serie de enmiendas a varias NIIFs, que se
resumen a continuacicn.

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que la norma no se aplica & la contabilizacidn de la formacién de
todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que el alcance de la excepcidn de cartera para medir et valor
razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre una base neta incluye todos los
contratos gue se encuentran dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con, la NIC 39 o Ia NIIF 9,
incluso si esos contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financiercs en la

NIC 32,
Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes y la
aplicacién de ambas normas puede que sea necesario. En consecuencia, una entidad que adquiera una

propiedad de inversion deberd determinar si:

N
a. La propiedad cumple con la definicidn de propiedad de inversion segiin la NIC 40,y \m{‘
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3.

b.  La operacién cumple con la definicion de una combinacion de negocios bajo NIIF 3.

Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

3.3

34

Base de preparacion y declaraciin de cuniplinmiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con [as Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF’s) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) y las interpretaciones
emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de 1la TASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estan expresados en balboas
(B/.), unidad monetaria de la Repiblica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar
(UUS$) de los Estados Unidos de América.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicics.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o pagado para transferir un pasivo en una
transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar ¢l
valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo si los
participanies del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de valoracién y/o revelacion en los estados financieros
se determina de la forma previamente diche, a excepcién de las transacciones de pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de
fa NIC 17, y la medicidn que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de [a NIC 2 o el valor en uso de ta NIC 36,

Estimuaciones contables

La preparacidn de los estados financicros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF's) requiere que la gerencia cfectiie un ndimero de estimaciones y supuestos relacionades a
la presentacion de activos, pasivos y la revelacién de pasivos contitigentes. Los resultados actuales pueden
diferir de estas: estimaciones. Las estimaciones mas importantes son las relacionadas con la vida il de los

activos.
Efective

El efectivo incluye efectivo en caja y bancos,

Transacciones en moneda exiranjera

Los activos y pasivos mantenidos cn moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de cambio
vigente a la fecha del estado de situacién financiera, con excepcidn de aquellas transacciones con tasas de
cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a Jas tasas
de cambio vigente en ias fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de ganancias o pérdidas

y otro resultado integral. .
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3.5

3.6

3.7

3.8

1.9

Mobiliario, equipo y mejoras u lu propiedad arrendada

E! mobiliario, equipo y mejoras a la propicdad arrendada estdn valorados al costo menos depreciacidn y
amortizacién acumuladas niis cualquier otro deterioro, si lo hubiere. Las erogaciones substanciales por
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util, se cargan a gastos de ventas, generales y

administrativos.

Depreciacidn

Helm Casa De Vatores (Panamd), 8. A. utiliza el método de linea recta para depreciar et mobiliario, equipo y
mejoras.

La vida util estimada de los actives es como sigue:

Vida atil

Mobiliario ¥ equipo 3 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios
Computo y telecomunicacion 3 afios

Deteriore de activoes

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, Si tal indicacion existe, se reconoce una
pérdida por deteriorc con base en la cantidad recuperabie estimada del active.

Los valores en libros de los otros activos, son revisados a la fecha de cada estade de situacién financiers para
determinar si existe alguna indicacidn de deterioro. Si tal indicacion existe, se estima el valor recuperable
del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del activo o su unidad generadora del
efectivo excede el valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral.

Cuenlas por pagar

Los pasivos por cuentas por pagar son llevados al costo, que es el valor justo, para considerar ser pagados en
el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no facturados a la Compaiiia, y no devengan inereses.

Instruinentas de patrimounio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patritonio emitidos se registran por el
imparte recibido, netos de los costos directos de emisidn. Los dividendos scbre las acciones son reconacidos
en el patrimonio en el periodo en el cual han sido aprobados por ta Junta Directiva,

"
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3.10  Reconocimiento de ingresos

Los jnpresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios se reconocen cuando los
servicios han sido prestades. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a
cobrar y represenian los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad.

Los ingreses son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia {a Compafifa y los

ingresos puedan ser facilmente medidos.
Los siguieates criterios especificos de reconocimiento son cumplidos antes de reconocer el ingreso:

s Los ingresos por comisiones y otros servicios se reconocen como ingresos cn la fecha de
negociacion de la transaceidn.

» Los ingresos por rendimientos financieros (ingresos por intereses) son acumulados sobre una base
proporcional al tiempo, tomado en consideracion ¢l saldo del valor principal y la tasa de interés

efectiva,
* Las ganancias y pérdidas provenienies de ventas o cambios en el valor razonable de los activos
financieros registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado

de ganancias o pérdidas y otro resultado integral en el periodo en que se realicen, y presentados en
la Hnea de ganancia neta en inversiones negociables.

+  Otros ingresos, son registrados cuando son devengados.

4.  Administracién de riesgo financiere

Factores de riesgps financieros

Las actividades de la Compaiila estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo dc mercado
(incluyende riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de lignidez, El programa global de administracién
de riesgo se enfoca en la falta de previsibilidad de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
adversos potenciales en el desempefio financiere de la Compaiiéa,

Ricspo de crédito

El riesgo de crédito expone a s Compaiifa 2 que la contraparte en una cuenta por cobrar ¢ una inversion no cumpla
con cualquier page que debia hacer a la Compaiiia de conformidad con les términos y condiciones pactadas en el
contrate. En el manejo de riesgo de crédito la Compaiiia tiene la politica de hacer negocios Unicamente con
coritrapartes que tienen un perfil crediticio y, donde sea adecuado, obteniendo garantias reales. Adicional, el riesgo
de crédito es minime ya que los saldos de efective en bancos se mantienen en instituciones financieras de
reconocida trayectoria, v las cuentas por cobrar de la Compaiiia son usualmente por comisiones pendientes por
cobrar a clientes, los cuales se cobran en su totalidad en un corto periodo de tiempo,

La exposicién maxima al riesgo de crédito esté representada por ef valor de cada activo financiero en el estado de
situacidn financiera.
o
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Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, 8.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En balboas)

Riesgo de tasa de interés y de mercado

La Compaitia no mantienc activos o pasivos financieros que lo expongan significativamente al riesgo de tasas de
interés y de mercado. Las inversiones en valores de patrimonio no exponen a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interds; sin embargo, el cambio en las tasas de interdés y los precios accionarios, ademas de otras variables
financieras, lo mismo que la reaccion de los participantes en los mercados a eventos politicos ¥ econdmicos,

exponen a la Compaiiia al ricsgo de mercado.

La Compaiiia realiza las inversiones con base en una politica de inversidén, previamente aprobada por la Junta
Directiva y evalia peridédicamente la condicidn de los emisores,
Rigsgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de encontrar dificultades para obtener los fondes suficientes y
cumplir con sus compramisos u obligaciones a tiempo. La Compatfiia revisa periddicamente sus niveles de liquidez
para cumplir con los requerimientos de las operaciones y cumplir con los compromiisos.

Adccuacion de capital

Relacion de solvencia

Septin el Acuerdo No 4-2011 del 27 de junio de 2011, las Casas de Valores deberan mantener en tode momento
una relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%), del total de sus activos y operaciones fuera del balance
ponderado en funcién de sus riesgos.

La relacion de solvencia de Helm Casa de Valores (Panamd), S. A., registrada durante el perfodo anual 2614, es la
siguiente:

Relacién de solvencia

Minimo feb-14 250.67%
Maximo dic-14 2535.15%
Cicire dic-14 2535.15%

Fondos de capital

El fondo de capital estara formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital primario se
compone de la swma del capital suscritc y pagado, reservas de capital declaradas, la prime de colocacion de
acciones v las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las pérdidas netas de ejercicios anteriores ¥ en
curso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades planta y equipo {(neto depreciacidn), el coste ajustado
de las inversiones de capital, las financiaciones ctorgadas de terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas
y compafiias relacionadas, as{ como los activos clasificados. como “otros activos”, dentro del balance. E capital
secundario estard constituido de las financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta por
ciento (50%), del wvalor de capital primario, las financiaciones de duracidon indeterminadas, los bonos

obligatoriamente convertibles en acciones.
W\ '
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Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

{En balboas)

£l fondo de capital de Helm Casa de Valores (Panama), S. A., registrado durante ¢l pericdo anual 2014, es el

siguiente:

Coeficiente de liguidez

Fondos de capital

Minimo ene-14 553,699
Maximo sep-14 703,555
Cierre dic-14 584,796

Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y
elevada liquidez que serd cono minimo el treinta por ciento {30%), de la totalidad de sus pasivos exigibles con
plazo residual inferior & un aflo.

El coeficiente de liquidez de Helm Casa de Valores (Panamd), S. A, registrado durante el periodo anual 2014, es el
siguiente:

Liguidez
Minimo dic-14 21 7%
Maximo ene-14 2571%
Cierre dic-14 917%

Situaciones de congcentracidn

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores
o clientes relacionados entre si, se considerard como una concentracién cuando el valor acumulado de estos riesgos
exceda el diez por ciente {10%) del valor total de sus fondos de capital.  De acuerdo a lo anterior, manifestamas
que Helm Casa de Valores {(Panamé), 8. A. no aplica en esta situacion,

6. Efectlivo

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia efectivo como se detalla a continuacidn:

2014 2013
Caja 200 200
Banco General, S.A. 350,575 368,438
Brown Brother Harriman & Co, 354,394 275,230
705,169 643,868

7. Cuentas por cobrar - (crceros

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia cuenta por cobrar - terceros producto de comisiones pendientes
de cobrar a clientes por la suma de B/. 23,068, (2013: B/.29,333), la cual fue cobrada en su totalidad en enero de

2015, \‘d\‘



Helm Casa de Valores (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, 8.A.)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

{En balboas)

8.

Mobiliario, equipo y mejoras a Ia propiedad arrendada, neto

Al 31 de diciembre, el mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente:

Valor neto cn libros ab 1 de enero de 2013
Adiciones

Depreciacion

Valor nclo en libros al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Depreciacidon

Valor neto cn [ibros al 31 de diciembre de 2014

Al coslo
Depreciacidn acumulada

Yalor neto en libros al 31 de diciembre de 2044

Al costo
Depreciacién acumulada

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2013

Saldes y transacciones con partes relacionadas

Mejoras a [a

Mobiliario propiedad Equipe de

de oficina arvendada cémputo Total
7,371 9,296 1,514 18,181
695 - 3,563 4,258
(2,924) (3,685) (922) {7,531}
5,142 5611 4,155 14,908
2,228 - 38,237 60,465
(3,260) (3,085} (8,986) {15,937
4,104 1,926 53,406 39,436
17,186 18,424 63,897 99,507
(13,083) (16,497 (10,491 {40,071}
4,103 1,927 53,406 59,436
14,958 18,424 5,660 39,042
(9,817) (12.812) {1,505 {24,134)
3,141 5,612 4,155 14,908

Al 31 de diciembre, ia Compafiia mantenia saldos y transacciones con paries relacionadas, detalladas a

continuacion:

Transacciones

Salarios y beneficios a personal clave

Gastos:
Gastos de corresponsalia

Saldos
Cuentas por cobrar - accionista

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar - Casa Matriz

2014 2013
81,143 606,925
3,943,530 5,752,873
- 300,000
66,539 24,769

o



Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(En balboas)

I.a Compafiia mantiene contrato de corresponsalia con su Casa Matriz en donde se realizan los siguientes servicios:

Realizar las actividades administrativas que guarden relacion, exclusivamente, con la promocién o
publicidad de Helm Casa de Valores (Panamd), S.A. (“HELM CV”).

Servir de enlace entre HELM CV y los clientes y usuarios residentes en Colombia.

Desarrollar campafias de premocion o publicidad de HELM CV,

Propercionar los productos y servicios de HELM CV en una forma consistenle con las normas que rigen la
actividad de HELM CV en Panama y la normativa establecida en Colombia para tal efecto.

Transferir s HELM CV los documentes en que consten las ordenes impartidas por los clientes.

Remitir a HELM CV la informacion exigida para el proceso de verificacidn y aprobacion de la aperiura de
una cuenta.

Facilitar la labor de HELM CV, suministrando la documentacion e informacidn necesaria para la
promocion de los negocios,

Proporcionar la capacitacion al HELM CV durante la ejecucidn del contrato, cuando se produzea algtin
cambio en los servicios prestades o en [os manuales operativos.

10, Gastos de persenal

Al 31 de diciembre, los gastos de personal se detalian a continuacion:

2014 2013

Salarios 154,118 36,730
Bonificaciones 40,000 -
Cuota patronal 26,294 13,715
Décimo tercer mes 14,09¢ 7.432
Prima de antigitedad 133 117
Vacaciones 8,041 1,200
Auxilios a trabajadores -vales alimenticios 4,276 3,360
Seguros de vida y salud 6,624 1,115
Gastos deportivos y de recreacion 548 4,595
Capacitacion de personal 4,284 2,920

258,408 121,184

e



Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Boisa, S.A)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En balboas)

It. Otros gastos

Al 31 de diciembre, los clros gastos se detallan de ta siguiente manera:

2014 2013

Afitiaciones y sostenimientos 123,655 33,876
Honorarios profesionales 96,147 76,800
Procesamiento y servicios computacionales 65,188 55,320
Anuncios y propaganda 23,204 1,330
Alquileres 17,689 34,140
Cargos hancarios 18,350 18,900
Inlermediacion- riesgo operativo 11,104 8,526
Luz, agua y teléfono 7,159 4,945
Pasajes adreos 4,316 6,220
Administracion de inmuebles 2,259 1,930
Transporte y combustibles 2,990 2,501
Aseco y limpieza 2,404 1,125
Papeleria y titiles de oficina 1,745 1,519
Atenciones 1,009 2,051
Seleccion de personal 441 140
Impuestos 395 5,654
Tramites v licencias 186 368
Miscelaneos 1,583 4,822

379,824 290,167

12. Compromises y contingencias

Custodia de instrumentos financicros de terceros:

Todos los instrumentos financieros de terceros bajo custodia se encuentran registrados fuera del estado de situacidn
financiera de la Compaiiia.

Servicios de custodia con Brown Brother Harriman & Co.:

El 12 de marzo de 2812, sc firmé un contrate eptre Helm Casa de Valores (Panamd), 5. A. y Brown Brother Harriman
& Co., para gue actiie como su custodio mundial y proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en dicho
contrato, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos,

S



Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de dicienmbre de 2014
(En balboas)

Al 31 de diciembre, la Comypaitia mantenia con Brown Brother Harriman & Co. efectivo e inversiones para terceros
de ia signiente manera:

2014 1013

Efectivo de terceros en custodia 42,170,101 37,630,609
207,368,131 280,750,586

Inversiones de terceros en cusiodia

Teotal de Ia cartera de inversiones 309,538,232 318,381,195

Servicios de custodia con Merrvtl Lynch.:

El 12 de julio de 2012, Helm Casa de Valores (Panama), 8.A y Merrytl Lynch; celebraron contrato para establecer
cuentas de efectivo y/o cuentas margen para comprar, vender, aceptar, traspasar, asignar, transferir o de otra manera
adquirir o disponer de todos o cualquier accioncs, valores, bonos, opciones, futuras obligaciones, cartera de
obligaciones y otros valores registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compafiia y a
firmar y otorgar por cuenta de la Compailia'y transferir y otros documentos.

Al3] de diciembre, la Compaiiia mantenfa con Merryll Lynch, inversiones de la siguiente manera:

2014 2013

Efectivo de terceros e custodia 1,855,931 10,094,982

Servicios de corresponsatia con Citibank, N, A.

El 26 de marzo de 2012, Helm Casa de Valores (Panama), S.A y Citibank, N. A.; celebraron contrato para establecer
cuentas de efectivo y/o cuentas traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los mismos
valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compaiiia y a firmar y otorgar por
cuenta de la Compafiia y transferir y otros documentos.

2014 2013

3,210,764 2,438,579

"

Efectivo de terceros en custodia
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Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisionista de Bolsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En balboas}

Servicios de custodia con Morgan Stanley Smith Barney.:

El 10 de julio de 201 1, Helm Casa de Valores (Panaméd), S. A. y Morgan Staniey Smith Barney; celebraron contrato
pata establecer cuentas de efectivo y/o cuentas margen para comprar; vender, aceptar, traspasar, asignar, transferir o
de otra manera adquirir o disponer de todos o cualquiera acciones, valores, bonos, opciones, futuras obligaciones,
cartera de obligaciones y otros valores registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o perfenecientes a la
Compaiiia y a firmar y otorgar por cuenta de Ia Compailia y transferir y otros documentos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2813, la Compaiiia no mantenia con Morgan Stanley Smith Bamey inversiones de
terceros en custodia,

Servicios de administracion discrecional;

A partir del mes de mayo del 2011, Helm Casa de Valores (Panama), S. A., empezd a prestar servicios de
administracidn discrecional de cuentas de inversion, por lo que a partir de este momento la Compaiia se comprometid
al cumplimiento del Acuerdo 02-2004, tal como ha sido modificado por el Acuerdo No, 8-2005 del 20 de junio de
0035, el Acuerdo No, 3-2006 det 29 de marzo de 2006, ¢l Acuerde No. 2-2011 del 1 de abril de 2011 v el Acuerdo
No. 3-2013 del 15 de mayo de 2¢13.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaifiia no mantenfa activos de terceros bajo administracion discrecional.

[3. Valor razonable de instrunicntos financieros

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacion o datos utilizados en
dichas técnicas de valuacidn son observables o no observables. La informacién observable refleja datos del
mercado oblenides de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado de la
Compaiifa, Estos dos tipos de informacidn han creado 1a siguiente jerarquia de valor razonable;

*+  Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos iddnticos.

¢ Nivel 2 — Informacidn, aparte de los precios cotizados incluidos dentre del Nivel 1, que son cbservables para
el activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los

precios).

¢«  Nivel 3 - Informacidn para el activo y pasivo que no se basan en datos de mercado observables (informacién
no observable).

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Cempaiiia utiliza precios cotizados en mercados activos
en la medida en que esién disponibles.

Cuando los “insumos” de nivel | no estan dispenibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacion, la Compailia establece las téenicas y los insumos apropiados para el modelo de valoracidn.
En estos casos, ta Compaifiia eniplea técnicas de valor presente y flujos de caja descontados donde todas las
variables ¢ insumos significativos del modelo son obtenidos de informacidén observable del mercado ya sea directa
o indirectamente. Los valores razonables estimados bajo estas técnicas de valoracién se clasifican en el nivel 2 de la

jerarquia de valor razonable.
Y
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Helm Casa de Valores (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Helm Comisicnista de Bolsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Cuando los “insumos™ de nivel | o nivel 2 nc estin disponibles y se requiere determinar ef valor razonable
mediante un modelo de valuacidn que utiliza insumos gue no pueden ser observados en el mercadoe, los valores
razonables estimados bajo estas técnicas de valuacion se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa no mantiene activos o pasivos financieros que se midan a valor
razonable.

13.1Valor razonable de los aclivos financieros y pasivos financieros que no se miden a valor razonuble en of
estado de situancidn financiera

La Administracién de la Compaiiia ha utilizado los siguientes supuestos para estitnar el valor razonable de cada
categoria de instrumente financiero que no se mide a valor razonable de forma recurrente en ¢l estado de

situacién financiera;

e Efective, cuentas por cobrar y cuentas por pagar ~Para estos instrumentos financieros, el valor en libros
se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo, y se clasifican dentro def nivel 3 de la
Jjerarquia de valor razenable.

. Impuesto sohre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaifiias incorporadas en la Repiiblica de Panami estdn cxentas
del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de operaciones extranjeras, Son también exentos
del pago del impuesto sobre 1a renta, {os intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, en |os titulos
de deuda del Gobierno de Panamd vy las inversiones en valores listadas en Ja Bolsa de Vatores de Panamé.

Aprobacidn de los cstades financicros

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 [ueron aprobados por la Juata
Directiva y Administracion de la Compafiia para su emisién el 2 de febrero de 2015,

I EEEEE:
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