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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva
LVM Casa de Valores, S.A.
Panama, Republica de Panama

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de LVM Casa de Valores, S.A. (en
adelante "la compafia“) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2024, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
para el afio terminado a esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otras informaciones explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de LVM Casa de Valores, S.A,, al 31 de diciembre de 2024, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinion

Hemos efectuado una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccién Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados financieros
de nuestro informe. Somos independiente de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repulblica de Panama y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para ofrecer una base a nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, que se encuentren libre
de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error,
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.
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En la preparacion de los estados financieros la administracion es la responsable de evaluar la
capacidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con la condicion del negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar la compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros,
estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectard un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgo y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasiéon del
control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia, para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
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incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién.

e Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que la compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacién financiera de
entidades o actividades de negocio dentro de la compaiiia para expresar una opinién sobre
los estados financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la
auditoria de la compaiiia somos responsables solamente de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Junta Directiva, en relacién con el alcance y la
oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos
durante la auditoria.

También proporcionamos a los miembros de la Junta Directiva una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacion con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que
puedan afectar nuestra independencia, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del
contador publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccidn, ejecucién y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamenio.

e El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Rall Hurtado con nimero de idoneidad de contador publico autorizado (C.P.A.) N°
0084-2008
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e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Raul Hurtado, Socio; Mario Berguido, Socio; Carlos Torres, Senior; Nicole
Rivera, Auditor.

HURTADO & ASOCIADOS CPA, SA.

Dsrdhato 2 A exts> CPA S T

Panama, Republica de Panama aul Hurtado
06 de marzo de 2025 Socio

CPA 0084-2008

v
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LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Estado de Situacién Financiera (Auditado)

Al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Notas 2024 2023
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 5 521,936 479,365
Cuentas por cobrar 0 7,657
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 6,7 59,752 77,381
Otros activos 89,003 81,438
Total de activos 670,691 645,841
Pasivos y Patrimonio
Cuentas por pagar, proveedores 8 24,880 26,904
Provisiones para prestaciones laborales 13,198 22,970
Prima de antigiiedad e indemnizacién 757 1,169
Pasivo por arrendamiento 7 43,664 15,680
Otros pasivos 31,917 27,587
Total de pasivos 114,416 94310
Patrimonio
Acciones comunes 9 2,000,000 2,000,000
Cuentas por cobrar accionistas (60,000) (250,000)
Déficit acumulado (1,383,725) (1,198,469)
Total de patrimonio 556,275 551,531
Total de pasivos y patrimonio 670,691 645,841

El estado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de estos estados financieros.



LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Estado de Resultado Integral (Auditado)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en Balboas)

Notas 2024 2023
Ingresos (gastos) por comisiones de:
Intermediacion 332,794 217,420
Servicios de custodia y administracion 13,021 2,516
Gastos por comisiones (31,889) (31,479)
Gastos por corresponsalia (87,806) (36,985)
Total de ingresos por comisiones, neto 226,120 151,472
Otros ingresos:
Ingresos por intereses 12,420 1,321
Otros ingresos 2,847 3,140
Total de otros ingresos 15,267 4,461
Utilidad en operaciones 241,387 155,933
Gastos generales y administrativos:
Salarios y beneficios a colaboradores 10 206,412 263,337
Depreciacion y amortizaciéon 6 71,723 72,232
Afiliaciones y sostenimientos 15,800 16,600
Otros gastos 11 132,708 131,055
Total de gastos generales y administrativos 426,643 483,224
Pérdida neta (185,256) (327,291)

El estado de resultado integral debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de estos estados financieros.



LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Estado de Cambios en el Patrimonio (Auditado)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en Balboas)

Cuentas por

Acciones Déficit Total de
Notas cobrar ., .
comunes . acumulado  patrimonio
accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,700,000 0 (871,178) 828,822
Pérdida neta 0 0 (327,291) (327,291)
Transacciones con los propietarios de la Compafiia:
Aportes de capital 300,000 (250,000) 0 50,000
Total de transacciones con los accionistas 300,000 (250,000) 0 50,000
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2,000,000 (250,000) (1,198,469) 551,531
Pérdida neta 0 0 (185,256) (185,256)
Transacciones con los propietarios de la
Compafifa:
Aportes de capital 0 190,000 0 190,000
Total de transacciones con los accionistas 0 190,000 0 190,000
Saldo al 31 de diciembre de 2024 __2,000,000_ (60,000) _ (1,383.725) 556,275
3

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de estos estados financieros.



LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Estado de Flujos de Efectivo (Auditado)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo neto de las
actividades de operacién
Depreciacion y amortizacion
Ingresos por intereses
Prima de antigliedad
Intereses por arrendamiento

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar, proveedores
Provisiones para prestaciones laborales pagadas
Prima de antigiiedad
Otros pasivos
Intereses cobrados
Pagos de intereses por arrendamiento

Flujos de efectivo (usado en) las actividades de operacion

Actividades de inversién
Adquisicién de mobiliario, equipo y mejoras
Flujos de efectivo (usado en) las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Pagos por arrendamientos

Cuentas por cobrar accionistas

Aporte de capital
Flujos de efectivo provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y depésitos en banco
Efectivo y dep6sitos en banco al inicio del afio
Efectivo y depé6sitos en banco al final del afio

Notas

~

5

2024 2023
(185,256) (327,291)
71,723 72,232
(12,420) (1,321)
3,568 2,934
1,798 2,197
7,657 2,619
(7,564) 14,055
(2,024) (10,311)
(9,772) (16,545)
(3,980) (1,765)
4,329 (13,770)
12,420 1,321
(1,798) (2,197)
(121,319) (277,842)
0 (1,754
0 (1,754)
(26,110) (24,668)
190,000 (250,000)
0 300,000
163,890 25332
42,571 (254,264)
479,365 733,629
521,936 479,365

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de estos estados financieros.



LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Notas a los Estados Financieros (Auditado)

31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

1. Organizacion y operaciones

LVM Casa de Valores, S.A. (la Compaiiia) Subsidiaria 100% de LVM Holdings SpA, fue constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama en diciembre de 2009, mediante Escritura Publica
No. 24446 de la notaria primera.

Mediante resolucion N° 398 10 del 28 de septiembre de 2010, la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamé (la "Superintendencia"), otorg6 licencia de valores a la Compafiia para ejercer
las actividades propias de la licencia que se le otorga, la cual debe cumplir con todas las normas
legales existentes que le sean aplicables y aquellas que sean debidamente adoptadas por la
Superintendencia.

Su actividad principal es la compra y venta de valores, ya sea por cuenta de tercero o por cuenta
propia y realizar custodia o administracién de acciones y valores en general.

El 18 de diciembre de 2019, mediante resolucion No. 567-19, la Superintendencia del Mercado de
Valores autorizdé el cambio de control accionario de LVM Casa de Valores, SA.

Mediante Escritura Publica N°468 del 27 de enero 2020 en reunidn extraordinaria de Junta General
de Accionistas se aprobé enmendar el pacto social para cambiar el nombre de la sociedad de Itad
Casa de Valores, S. A. a LVM Casa de Valores, S.A.

La nueva estructura accionaria de la sociedad queda conformada por la sociedad LVM Holdings
SpA, sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Chile, con el
100% de las acciones comunes emitidas y en circulacion. Los beneficiarios de LVM Holdings SpA, al
31 de diciembre de 2023 son: AMM Asesorias con un 50% de las acciones y Larrain Vial SpA con el
50% de las acciones.

Las operaciones de las Casas de Valores en Panama estan reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto de Ley No. 1 del 8 de
julio de 1999 y su actualizacién Ley No. 67 de septiembre de 2011.

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en San Francisco, Edificio Midtown, Piso 18, en la
ciudad de Panamg, Republica de Panama.

2. Base de preparacion
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con las NIIF
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y los
requerimientos aplicables de las leyes de la Republica de Panama.




LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Notas a los Estados Financieros (Auditado)

31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva de la Compaiiia
el 06 de marzo de 2025.

2.2 Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico y costo amortizado.
Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo
amortizado o al costo histérico.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de
Panamj, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar, el délar (US$) de
los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros se presentan a continuacioén:

3.1 Medicion del Valor Razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado principal en la fecha de medicion. En ausencia de un mercado principal, la compaiiia
considera el mercado mas ventajoso al que tenga acceso en el momento. El Valor razonable de un
pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en
un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es activo, si las transacciones de estos activos
o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar
precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo o principal, la Compaiiia utiliza técnicas
de valoraciéon que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso
de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores
(precios, rendimientos, margen de crédito, entre otros) que los participantes del mercado tendrian
en cuanta al fijar el precio de una transaccidn.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se convierta
exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.
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La Compahia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo durante el cual ocurrié el cambio.

3.2 Efectivo y Depésitos en Banco

Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera el efectivo
en caja y depdsitos a la vista, con vencimiento originales de tres meses o menos que no tengan
restricciones para su utilizacién o no estén pignorados.

3.3 Transacciones en Moneda Extrajera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion de financiera, con excepcion de aquellas
transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera son registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros
ingresos u otros gastos en el estado de resultados.

3.4 Activos Financieros

La clasificacién de los activos financieros generalmente se basa en el modelo de negocio en el que
se administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectivo. La
compaiia, conforme al modelo de negocio adoptado, clasifica los activos financieros como
medidos a costo amortizado (CA).

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses
(SPPI)

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del activo
financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideraciéon del
valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a
un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un titulo de deuda y otros costos
asociados (ej. riesgo de liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la
Compaiiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacién para
determinar si el activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo
o monto de los flujos de efectivo contractuales de tal modo que no cumpla con esta condicién. Al
hacer esta evaluacion la Compaiiia considera:

— Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
- Condiciones de apalancamiento;
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-~ Términos de pago anticipado y extension;

- Términos que limitan a la Compaiiia para obtener flujos de efectivo de activos especificos (ej.
acuerdos de activos sin recursos); y

— Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo (ej.
revision periddica de tasas de interés).

Clasificacion y medicion de los activos financieros

La Compaiiia clasifica un activo financiero a CA y no a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

— El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de caja contractuales; y
— Los términos contractuales del activo financiero cumplen con el criterio de SPPI.

Un activo financiero es clasificado a VRCOUI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

— El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar
flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y
— Los términos contractuales del activo financiero cumplen con el criterio de SPPI.

La Compaiia clasifica un activo financiero a VRCR cuando los flujos de efectivo contractuales no
cumplen con el criterio de SPPI.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Compaiiia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del periodo sobre el que se
informa posterior al cambio en el modelo del negocio.

Un activo financiero se mide inicialmente a valor razonable mas los costos relacionados a la
transaccion, atribuible directamente a su adquisicién; excepto por las inversiones contabilizadas a
VRCR.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los activos financieros.

Activos financieros a CA Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdida
por deterioro. Los ingresos por intereses y el deterioro se reconocen en
el estado de resultados, al igual que cualquiera ganancia o pérdida.
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 requiere que se aplique juicio considerable con respecto a cémo los cambios en los
factores econémicos que afectan la PCE, lo que se determinard sobre una base promedio
ponderada.

La PCE se mide sobre las siguientes bases:

— PCE de 12 meses: es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso los 12 meses posteriores a la
fecha del reporte; y

— PCE durante la vida del activo: son las pérdidas que resultan de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada del activo financiero.

La medicién de la PCE de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la
fecha de reporte ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de
la PCE de 12 meses se aplica si no existe tal incremento. La Compafiia puede determinar que el
riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un
bajo riesgo de crédito en la fecha de reporte.

3.5 Mobiliario, Equipo y Mejoras

El mobiliario, equipo, mejoras a la propiedad arrendada y activo por derecho de uso se presentan
al costo menos depreciacién y amortizacién acumulada mas cualquier ajuste por deterioro, si lo
hubiese. Las erogaciones substanciales por renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida util, se cargan a gastos generales y administrativos.

La depreciacién y amortizacion se reconocen en resultados, utilizando el método de linea recta con
base en la vida Gtil estimada de los activos hasta su valor residual, excepto los terrenos que no se
deprecian, tal como se sefiala a continuacion:

La Compaiiia, utiliza el método de linea recta para depreciar y amortizar el mobiliario, equipo y
mejoras. La vida atil estimada de los activos es como sigue:

Aios
Mobiliario y equipo 5
Mejoras a la propiedad arrendada 5
Equipo de computo y telecomunicacién 3
Programas de computadora 3
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3.6 Activo por derecho de uso

La compaiiia reconoce el activo por derecho de uso del bien arrendado y un pasivo financiero que
representa la obligacién de realizar pagos futuros por el arrendamiento. Se exceptian de su
aplicacion los arrendamientos a corto plazo y activos subyacentes de bajo costo.

Los indicadores claves para la determinacion del activo por derecho de uso son los siguientes:

— Plazo del arrendamiento,
— Cuotas de arrendamiento,
— Tasa de descuento.

3.7 Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son registradas a su valor razonable y posteriormente medidas a costo
amortizado. La Compaiia da de baja a las cuentas por pagar cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Compaiiia se liquidan, cancelan o expiran.

3.8 Patrimonio

Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor del bien recibido por la Compaiia.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y
reportado en el estado de situacion como acciones en tesoreria.

3.9 Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados para
todos los instrumentos financieros presentados al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante.

Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compaiia estima los flujos futuros de efectivo
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones
de prepago) pero no considera pérdidas futuras de crédito. El calculo incluye todas las comisiones
y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los costos de
transaccién son los costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisiciéon, emision o
disposicion de un activo o pasivo.
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3.10 Reconocimiento de Ingreso

— Ingreso por honorarfos y comisiones

Generalmente y por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, los honorarios y comisiones
sobre corretaje de valores y otros servicios son reconocidos como ingresos cuando el servicio
relacionado es brindado.

3.11 Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto a pagar y se calcula sobre la renta neta gravable para el
afio, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del reporte y cualquier otro ajuste del
impuesto sobre la renta de afos anteriores. Como se menciona en la nota 16 de estos estados
financieros, la Compaiiia esta exenta del pago del impuesto sobre la renta.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones adn no
Adoptadas

A la fecha del estado de situacidn financiera existen normas, modificaciones e interpretaciones las
cuales no son efectivas para este afio, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparaciéon de
estos estados financieros. Entre las mas significativas estan:

NIIF 18 — Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros

Esta NIIF sustituye a la NIC 1y establece una nueva estructura definida para el estado de resultado
buscando una mejor comprension de su estructura por parte de los usuarios de los estados
financieros.

La entrada en vigor de esta nueva norma contable de uso obligatorio sera para los ejercicios que
inician en o después del 1 de enero del afio 2027.

3.12 Estimaciones contables y juicios

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean razonables bajo
las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los estimados y supuestos. Los
estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de causar ajustes materiales a los
montos registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal se presentan a
continuacion:

— Vida util de equipo y mobiliario

El equipo y mobiliario son depreciados sobre sus vidas Utiles. Las vidas Gtiles se basan en las
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estimaciones de la gerencia sobre el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son
revisados periddicamente para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones
pueden resultar en ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de
resultados en periodos especificos.

— Activo por derecho de uso al valor razonable

La entidad utiliza un modelo Unico para contabilizar las transacciones relacionadas con
arrendamientos, en el cual determina que el arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
inicialmente al costo y posteriormente al valor razonable y un pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos futuros.

Por lo tanto, la administracién estima las transacciones que contengan arrendamientos, en base a
los siguientes procedimientos:

— Identificacion de los contratos que cumplan con las caracteristicas de un
arrendamiento.

- Flujos futuros descontados.

— Célculo de la tasa de descuento.

— Estimacion del valor presente neto de los pagos minimos por arrendamientos.

— Ingresos de actividades ordinarias

La entidad debe realizar estimaciones y juicios criticos en el reconocimiento y medicién de los
ingresos de actividades como lo son:

- lIdentificaciéon de las obligaciones de desempefio.

— En qué momento se transfiere el control de los bienes y servicios.

— Cdmo se realiza dicha transferencia de control. Estas estimaciones y juicios se deben
evaluar a cada fecha de reporte.

4, Administracion de Riesgos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una empresa y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. El estado de situacién
financiera de la Compafia incluye diversos tipos de instrumentos financieros tales como: depésitos
en bancos, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

La Compainiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

12
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Los principales riesgos identificados por la Compaifiia son los riesgos de crédito, mercado,
contraparte, liquidez, operacional, y administracién de capital, los cuales se describen a
continuacion:

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero que es propiedad de la
Compaiiia no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la
Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compaiiia adquirié u origind el activo financiero respectivo. La administracién, por lo tanto, maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito. Desde esta perspectiva, la exposicion
significativa de los riesgos de la entidad esta concentrada en los saldos de las cuentas por cobrar.
La administracién y control del riesgo de crédito esta centralizado en la gerencia general.

b) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento financiero pueda fluctuar como
consecuencia de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio divisas y otras variables

financieras que estan fuera del control de la compafiia.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parédmetros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

e Flriesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de cambios
en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por factores especificos
relativos al instrumento en particular o a su emisor, o factores que afecten a todos los titulos
negociados en el mercado.

e Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a las fluctuaciones en las
tasas de cambios de las monedas extranjeras y otras variables financieras, asi como la reacciéon de
los participantes de los mercados a eventos politicos o econdémicos.

e  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero pueda
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fluctuar significativamente como resultado de los cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicion de la Compaiiia en este sentido minima, ya que los instrumentos financieros relevantes
usualmente son a corto plazo y a su vencimiento se les fija un nuevo precio o vencimiento.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo. Al 31 de diciembre de 2023, la Compafia no mantiene
activos y pasivos significativos sujetos a riesgo de tasa de interés ni a riesgos de tipo de cambio.

¢) Riesgo de Liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa,
entre otros, pérdida de clientes importantes, deterioro de la calidad de la cartera de clientes,
concentracidon de pasivos en una fuente en particular, falta de liquidez de los activos y el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. La compaiia administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de estos en condiciones normales.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la porcién
de los activos de la compaiiia que deben ser mantenidos en instrumentos de alto liquidez, limites
de composicion de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de plazo.

Al 31 de diciembre de 2024, todos los activos y pasivos financieros mantienen vencimientos
menores a un afo.

d) Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directa o indirectas, relacionadas con los procesos de la
Compaiiia, de personal, tecnologia e infraestructura, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y el comportamiento de los estdndares corporativos
generalmente aceptados.

El objetivo de la Compaiiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion de la Compaiiia.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo

operacional, estdn asignadas a la administracion superior dentro de la compafia, esta
responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo operacional.
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e) Administracion de Capital

El objetivo de la Compaiiia cuando administra su capital es garantizar la capacidad de esta para
continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de capital dptima que
reduzca el costo de capital.

La Compaiiia como casa de valores, administra su capital para asegurar el Cumplimiento con los
requerimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

e Fondo de capital

Las casas de valores deberan constituir y mantener libre de gravamenes, en todo momento un
capital total minimo de B/.350,000. Adicionalmente cuando las casas de valores ofrezcan el servicio
de manejo de cuentas de custodia de forma fisica (directa) o a través de un custodio autorizado
con domicilio en jurisdiccién no reconocida por la Superintendencia, debera cumplir con un capital
adicional minimo del 0.10% del monto custodiado y; para el caso de servicios de custodia a través
de tercero autorizado con domicilio en jurisdiccidon reconocida por la Superintendencia (ya sea de
forma fisica o no) debera cumplir con un capital adicional del 0.04% del monto custodiado (véase
Nota 15).

Los fondos de capital de las casas de valores no pueden ser, en ningin momento, inferiores al
capital total minimo.

e  Relacion de solvencia

Las casas de valores deben mantener en todo momento una relacién de solvencia minima del 8%
del total de sus activos y posiciones fuera de balance, ponderados en funcién de sus riesgos, no se
incluyen dentro del calculo de la relacion de solvencia aquellas cuentas de clientes o de terceros las
cuales deben estar debidamente separadas del patrimonio de la Compaiiia.

e  Coeficiente de liquidez

Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos
de bajo riesgo y elevada liquidez que sera, como minimo, del diez por ciento (10%) de la totalidad
de los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

e Situacion de concentracion

El riesgo que mantenga una casa de valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un
grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se considerara como una concentracién cuando

el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos
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de capital. De acuerdo con lo anterior, manifestamos que LVM Casa de Valores, S.A,, no aplica en
esta situacion.

5. Efectivo y depdsitos en bancos

Los saldos de efectivo y depdsitos en bancos disponible se detallan a continuacién:

2024 2023
Efectivo en caja 154 63
Depésitos a la vista locales 484,871 409,267
Depositos a la vista extranjeros 36,911 70,035
Total 21,936 479,365
6. Mobiliario, equipo y mejoras, neto
El saldo de propiedad, planta y equipo se detalla a continuacién:
Mejoras a la . . Activo por
propledad Mobiliario de Equipo de Equipo fle derecho de uso Total
2024 arrendada oficina computo procesamiento sase la nota
—-arrendada (Véaselanota?)

Costo:
Al inicio del afio 210,333 34,031 97,672 199,559 97,059 638,654
Adiciones 0 0 0 0 54,094 54,094
Ajuste 0 0 0 0 (974) (974)
Al final del afio 210,333 34,031 97,672 199,559 150,179 691,774
Depreciaciones y
amortizacién acumulada:
Al inicio del afio 154,245 26,308 96,112 199,559 85,049 561,273
Gasto de depreciacion 42,067 5,791 585 0 23,280 71,723
Ajuste 0 0 0 0 (974) (974)
Al final del afio 196,312 32,099 96,697 199,559 107,355 632,022
Costo neto — 14021 _____ 1932 ____ 975 _______ 0 42824 ___ 59752

2023
Costo:
Al inicio del afio 210,333 34,031 95,917 199,559 97,059 636,899
Adiciones 0 0 1,755 0 0 1,755
Al final del afio 210,333 34,031 97,672 199,559 97,059 638,654
Depreciaciones y
amortizacién acumulada:
Al inicio del afio 112,178 20,516 92,956 198,930 64,460 489,040
Gasto de depreciacion 42,067 5792 3,156 629 20,589 72,233
Al final del afio 154,245 26,308 96,112 199,559 85,049 561,273
Costo neto —26088 ______7723 ___1560 _________0 ______ 12010 ___ 77381
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7. Arrendamiento financiero

La Compafia mantiene contrato de arrendamiento financiero por alquiler de oficina con términos
de contratacidn generales a 2 afios, con vencimiento el 31 de julio de 2026. El movimiento del
saldo neto de activo por derecho de uso incluido en la linea de mobiliario, equipo y mejoras, neto

es el siguiente:

Activo por derecho de uso

El activo por derecho de uso se presenta a continuacién:

2024 2023
Saldo al inicio del afio 12,010 32,599
Nuevos contratos 54,094 0
Amortizacién del aiio (23,280) (20,589)
Saldo al final del afio 42,824 12,010

Arrendamientos

El pasivo relacionado con la propiedad arrendada se presenta a continuacion:

2024 2023
Pasivo por arrendamiento 0 15,680
Nuevos contratos 54,094 0
Pagos del nuevo contrato 10,430 0
Subtotal 43,664 15,680
Menos: Porcién corriente de arrendamientos (37,200) (15,680)
Porcion no corriente de arrendamientos 6464 0
Importes reconocidos en el estado de resultado integral
2024 2023
Intereses por arrendamientos 1,798 2,197
Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivo
2024 2023
Pagos de intereses por arrendamiento 1,798 2197
Pago principal 27,984 24,668
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8. Cuentas por pagar, proveedores

Las cuentas por pagar, proveedores se detalla a continuacion:

2024 2023
Honorarios profesionales 15,195 14,803
Otras cuentas por pagar 9,685 12,101
Total de otros pasivos 24,880 26,904

9. Patrimonio

La Compaiia al inicio del periodo 2021 mantenia un capital Social suscrito y pagado de
B/.1,083,000, compuesto por 1,083,000 acciones comunes emitidas y en circulacién, con un valor
nominal de un balboa (B/.1.00) cada una, las cuales son nominativas.

Mediante Acta de Asamblea de Accionistas del 20 de enero de 2021, se autorizé la emision de
doscientos diecisiete mil (217,000) acciones a favor de LVM Holding SpA., dejando el capital
suscrito y pagado a la fecha de los estados financieros en B/.1,300,000, compuesto por
B/.1,300,000 acciones comunes emitidas y en circulacién, con un valor nominal de (B/.1.00) cada
una.

Mediante acta de Junta Directiva del 9 de noviembre de 2021, se autoriza aumentar el capital social
de la Sociedad de B/.1,300,000 a B/.2,000,000, el cual se efectuara de forma escalonada en periodo
futuro de acuerdo con los desembolsos que autorice la junta directiva.

El 3 de enero de 2022, la Asamblea de Accionistas autoriz6 la emisién de cuatrocientas mil
(400,000) acciones de la sociedad en favor de LVM Holdings SpA. las cuales representan un nuevo
aporte de capital por B/.400,000, dejando el capital suscrito y pagado de la Compaiiia por
B/.1,700,000.

El 3 de febrero de 2023, la Asamblea de Accionistas autorizd la emision de Trescientas mil
(300,000) acciones de la sociedad en favor de LVM Holdings SpA. aumentando el capital
autorizado suscrito a B/. 2,000,000, divido en dos millones de acciones comunes con un valor
nominal de un balboa (B/. 1.00) cada una. A la fecha tiene pendiente de aporte B/. 60,000.
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10.

Los gastos de salarios y beneficios a colaboradores, se detallan a continuacién:

11.

Salarios y beneficios a colaboradores

Sueldos

Seguro social

Décimo tercer mes
Vacaciones

Seguros

Gastos de representacion
Prima de antigtiedad
Seguro educativo

Riesgos profesionales
Indemnizaciones laborales
Otros beneficios a personal
Total

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos, se detallan a continuacion:

Asesoria técnica

Auditoria externa e interna
Seguro de responsabilidad civil
Asesoria juridica

Servicios basicos

Impuestos

Servicios de tecnologia y custodia
Junta Directiva

Administracion de inmuebles
Gastos bancarios

Aseo y vigilancia

Promociones y eventos

Costo financiero arrendamiento
Servicios de custodia de documentos
Equipo de oficina

Alojamiento y manutencién
Pasajes aéreos

Otros gastos

Total

2024 2023
132,750 151,552
21,243 27,649
13,467 15,155
13,077 16,246
12,404 15,007
6,000 29,652
3332 2,582
2319 2,533
1,584 2,059
236 352
0 550
206 263337

2024 2023
32,278 31,571
29,741 30,460
12,805 12,911
9,265 13315
7,916 8,593
7,081 6473
6,555 5,555
5,000 0
4,475 5,100
4,339 4,010
4,196 3,982
2,053 0
1,798 2,197
1,310 1,200
1,167 2,490
0 511
0 180
2,728 2,507
132,707 131,055
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12. Administracién de cuentas de clientes

La Compaiiia presta servicios de custodia y a tal efecto administra efectivo e inversiones en valores
de clientes. Al 31 de diciembre de 2024, el valor de los activos en administracién ascendia a
B/.49,263,246 (2023: B/.34,728,326), de los cuales: B/.2,068,223 (2023: B/.2,509,810) corresponden a
efectivo depositado en bancos de la plaza panamefia y extranjera y, B/.47,195,023 (2023:
B/.32,218,516) a inversiones en valores. La Compaiiia mantiene los activos de clientes bajo
administracion registrados en cuentas fuera de balance.

Las actividades de custodia y administracion por cuenta y riesgo de clientes, se ejercen al amparo
de la licencia de casa de valores. La Compaiiia no ofrece ni realiza el servicio de administracién
discrecional de cuentas o activos de clientes.

Debido a la naturaleza de estos servicios, la administracion considera que no existen riesgos
significativos para la Compafiia. Esta actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de

Valores, por cuenta y riesgo de clientes (véase la nota 18).

A continuacién, se detallan los contratos que mantiene la Compaiiia para el servicio de custodia y
administracion de activos:

Servicios de custodia con Brown Brother Harriman & Co.

Se mantuvo contrato entre LVM Casa de Valores, S. A. y Brown Brother Harriman & Co., para que
actuara como su custodio y proveer servicios relacionados, tal y como se detalla en dicho contrato,
de acuerdo con términos y condiciones establecidos en el.

En sesion de Junta Directiva en el mes de mayo de 2021, habiendo notificado al custodio desde
diciembre de 2020, se autorizé el cierre completo de la relacién con Brown Brothers Harriman.

Servicios de corresponsalia con Citibank, N. A.

Contrato entre LVM Casa de Valores, S. A. y Citibank, N. A,; para establecer cuentas de efectivo y/o
cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los mismos valores,
registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la Compafia y a firmar y
otorgar por cuenta de la Compaiiia y transferir y otros documentos.
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Al 31 de diciembre, la Compaiia mantenia con Citibank, N. A, efectivo de terceros de la siguiente
manera:

2024 2023

Efectivo de terceros en custodia 0 0

Servicios de custodia con Allfunds Bank

Contrato entre LVM Casa de Valores, S. A. y Allfunds Bank.; para establecer cuentas de efectivo y/o
cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los mismos valores,
registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la compafiia y a firmar y
otorgar por cuenta de la compaiiia y transferir y otros documentos.

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantenia con Allfunds Bank efectivo e inversiones de terceros de
la siguiente manera:

2024 2023
Efectivo de terceros en custodia 33,375 79,090
Inversiones de terceros en custodia 5,152,780 4,494,374
Total de la cartera de inversiones 5,186,155 4,573 464

Servicios de corresponsalia con BNY Mellon [ Pershing

Contrato entre LVM Casa de Valores, S. A. y BNY Mellon | Pershing,; para establecer cuentas de
efectivo y/o cuentas, traspasar, asignar, transferir o de otra manera adquirir o disponer de los
mismos valores, registrados a nombre de la sociedad o mantenidos o pertenecientes a la
Compaiiia y a firmar y otorgar por cuenta de la Compafiia y transferir y otros documentos.

Al 31 de diciembre, la Compaiia mantenia con BNY Mellon | Pershing, efectivo e inversiones en
valores de terceros de la siguiente manera:

2024 2023
Efectivo de terceros en custodia 2,034,848 2,430,720
Inversiones de terceros en custodia 42,042,243 27,724,142
Total de la cartera de inversiones 44,077,091 30,154,862

21




LVM Casa de Valores, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de LVM Holdings SpA)
Notas a los Estados Financieros (Auditado)

31 de diciembre de 2024

(Cifras en Balboas)

13. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacién financiera y el de resultados incluyen saldos transacciones con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi:

2024 2023

Salarios y beneficios a personal clave 77,350 145,940

Gastos reembolsables LVM Holding SpA 121 139

14, Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociaciones.
Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia determina valores razonables usando
otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su determinacién
requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la concentracion, la
incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinaciéon de precios y otros
riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compaiiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicién.

o Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para activos o
pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracion
donde los datos de entrada significativos son directamente o indirectamente observables en
un mercado.

e Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en
precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
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observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y
otros modelos de valoracion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

Al 31 de diciembre de 2024, para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable
sobre una base recurrente, su valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a
corto plazo. Estos incluyen el efectivo, depésitos en bancos a la vista, cuentas por cobrar y cuentas
por pagar.
La Compaiiia no mantiene instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base
recurrente.

15. Aspectos regulatorios

Ley de Valores en Panamad

El mercado de valores en la Republica de Panamé esta regulado por el Decreto Ley No.1 del 8 de
julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 que establece
el sistema de coordinacidn y cooperacién interinstitucional entre los entes de fiscalizacién
financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores.

Las atribuciones de la Superintendencia del Mercado de Valores incluyen, entre otras: aprobar,
suspender y cancelar ofertas publicas; expedir, suspender, revocar y cancelar las licencias de las
bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de inversiones, ejecutivos
principales, corredores de valores, analistas, y administradores de inversién; establecer reglas de
buena conducta comercial y normas éticas; y prescribir la forma y el contenido de estados
financieros y otra informacion.

En el afio 2013, el ente regulador emiti6 el Acuerdo No. 8-2013 por el cual se modifican reglas que
estan dentro del Acuerdo No. 4-2011 sobre capital adecuado, capital total minimo requerido,
relacién de solvencia, coeficiente de liquidez y concentraciones de crédito que deben atender las
Casas de Valores en Panama.
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A continuacién, se presenta una descripcion de las regulaciones incluidas en los Acuerdos antes
mencionados, de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de
estas disposiciones:

2024
Indicadores Méximo Fecha Minimo Fecha Cierre Fecha
Relacién de Solvencia 9720.65% | 11/12/2024| 1290.44% | 02/19/2024| 5520.32% | 12/31/2024
Fondo de Capital B/.458,659| 02/01/2024| B/.311,165] 10/10/2024} B/.407,523| 12/31/2024
indice de Liquidez 711.61%| 08/05/2024 179.25% | 03/14/2024 535.21% | 12/31/2024

A continuacién se detallan los valores de requerimiento adicional de capital por la prestacién de
servicio de custodia:

2024 2023
Monto Requerimiento Monto Requerimiento
Formas de custodia Custodiado capital Custodiado capital

Servicio de custodia a través de tercero
autorizado con domicilio en jurisdiccién

reconocida (0.04% del monto custodiado) 49,263,246 19,705 34728326 13,891

Capital Total Minimo Requerido: Las casas de valores deberan constituir y mantener libre de
gravamenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000.

Requerimiento Adicional de Capital: Las casas de valores que ofrezcan el servicio de manejo de
cuentas de custodia deberan cumplir con requerimientos minimos de capital adicional tal como lo
establece el Acuerdo No. 8-2013 en su Articulo 4-A con base en los siguientes porcentajes:

Requerimiento minimo de

Formas de custodia Capital adicional

Servicio de Custodia Fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio

en Jurisdiccién No Reconocida por la superintendencia. 0.10% del monto custodiado
Servicio de Custodia a través de tercero autorizado con domicilio en Jurisdiccién
Reconocida por la Superintendencia (ya sea de forma fisica o no). 0.04% del monto custodiado

o Relacién de Solvencia: Las casas de valores deben mantener en todo momento una relaciéon de
solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de
balance, ponderado en funcién a sus riesgos.

e Fondos de Capital: Los fondos de capital de las casas de valores no pueden ser, en ningin
momento, inferiores al capital total minimo.

o Coeficiente de Liquidez: Las casas de valores deberan mantener en todo momento un volumen
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de inversiones en activos liquidos, que serd como minimo del diez por ciento (10%) de la
totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio.

e En caso de que la Compaiiia incluya en su plan de negocios actividades tales como: reportos
que implican un cargo por financiamiento al tenedor original del titulo, operaciones que
implican venta a plazo, operaciones que tengan estipuladas llamadas de margen, operaciones
apalancadas, ventas en corto, operaciones con derivados (en las posiciones de ventas de
opciones y futuros), “swaps” o permutas financieras, fondos de cobertura, actividad Forex, y
cualquier otra que de forma posterior instruya la Superintendencia mediante acuerdo, debera
cumplir con un indice de liquidez de treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un afio.

e Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Compaifiia con respecto
de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se
considerard como una situacién de concentracidon cuando el valor acumulado de estos riesgos
exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga con un
mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podréa exceder del
treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las
situaciones de concentracién de una Casa de Valores podra superar ocho (8) veces el valor de los
fondos de capital de una casa de valores. De acuerdo con lo anterior, la administracién manifiesta
que LVM Casa de Valores, S.A., no aplica en esta situacion.

Conforme lo dispuesto en el Acuerdo No. 3-2015 de la Superintendencia del Mercado de Valores
que adiciona al Acuerdo No. 4-2011 el Articulo 22-A, se establece que las casas de valores deben
incluir revelaciones adicionales de los activos administrados de cuentas de clientes y de las
posiciones propias y efectivos en custodia, de la misma casa de valores. A continuacion, se
presenta el monto administrado de cuentas de clientes:

2024 No Discrecionales Total
Banco y corresponsales 2,068,223 2,068,223
Cuentas en custodia 47,195,023 47,195,023
49,263,246 49,263,246

2023 No Discrecionales Total
Banco y corresponsales 2,509,810 2,509,810
Cuentas en custodia 32,218,516 32,218,516
34,728,326 34,728,326
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Al 31 de diciembre, la Compaiia no mantenia cuentas en custodia de clientes discrecionales. La
siguiente tabla detalla la posicién propia de efectivo de la Compaiiia:

2024 2023
Bancos y corresponsales 521,782 479,302
Total de la cartera de inversiones 521,782 479,302

16.  Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica de
Panamé estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, de acuerdo
con regulaciones fiscales vigentes en Panama.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estan exentas de pago del impuesto sobre la renta, los
intereses ganados sobre depositos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u otros
titulos registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa de Valores
de Panama, SA. y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y
semi-autébnomas.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Calculo Alterno del Impuesto Sobre
la Renta (CAIR), obligando a la persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible de dicho
impuesto la suma que resulte mayor entre:

a) Larenta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), o
b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafia no incurrié en impuesto sobre la renta debido a que los
ingresos de la Compaiiia en su totalidad son de fuente extranjera o exenta.

Actualmente por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, no se ha reconocido impuesto
sobre la renta diferido alguno.

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros, la compaiiia no ha realizado la presentacién
de la Declaracion de Renta del periodo 2024, a la Direccién General de Ingresos.

17. Reclasificacion

Algunos rubros del estado financiero del afio 2023 fueron reclasificados para efectos de
presentacidn con las cifras del periodo de 2024, estas reclasificaciones no tuvieron impacto en los
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resultados de la Compaifiia.

18. Contingencias

No tenemos conocimiento sobre litigios, reclamos, obligaciones en perspectivas, u obligaciones
contingentes o cualquier otro asunto que deba revelarse en los estados financieros de la
Compaiiia.

19. Eventos subsecuentes

Entre la fecha de corte y la elaboracion de los estados financieros, no tenemos conocimiento sobre
ningln dato o acontecimiento que modifique las cifras o informacién consignadas en los estados
financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorable que
afecten la situacion financiera y perspectivas econémicas de la compaiiia.

20. Autorizacién y emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 06 de marzo de 2025.
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